


Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket yonetiminin mevcut goruslerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar Gzerindeki degisimler sonucglarin maddi
olarak farklihk géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tupras, Tlpras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.

25/10/2023

Telekonferans Sunumu | WWW.tupras.com.tr 2



3C 2023 — Onemli Gelismeler

Net Rafineri Marji($/v) Toplam Satislar & Kapasite Kullanim Yiiksek Net Rafineri Marji ve Kapasite Kullanim
120.0% Orani o M Orani ile 2023’iin En Giiglii Ceyregi
204 20,0 1oo,o:A, 1% 83% :g «  GUclU Griin marji ve kapasite kullanim orani ile bu
03 19,0 19 0 :g:go/; » ;g yil en yiiksek ceyreklik net rafineri marjina ulasildi
40,0% 23 *  Mevsimsel yiiksek satis tonaji rakamlari karlihigi
98 20,0% 6,2 55 destekledi
5,3 0,0% 5,0
1¢ 2¢ 3¢ e 1¢'23 2¢'23 3¢'23
SonSyillikaralik  —e=2022 =€=2023 E Toplam Satiglar (mn t) Kapasite Kulanim Orani %

Serbest Nakit Akisi (Milyar TL)

200 Giigli Serbest Nakit Akisi

’ 12 .
60,0 — = 1,9 Milyar - |

Net Nakit *  Gugclu operasyonel performans ve net isletme

40,0 sermayesi yonetimi sayesinde ylksek serbest
20,0 nakit akisi kaydedildi

,0

FAVOK NIS ihtiyaci Degisimi Yatirim Harcamasi Sirket Serbest Nakit Akisi

*  Kirikkale’deki 12,6 MW ve Batman’da 5 MW kapasite
devreye alind1.

*  Kirikkale’deki 16,72MW’in kurulum insaati devam ediyor.

*  Onayialinan 54,78 MW kapasite planlanma asamasinda.

*  51MW kapasite igin basvurular yapildi.

25/10/2023
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3C 2023 — Onemli Piyasa Gelismeleri

Mevsimsel glicli talep ve OPEC+’in dlislik arzi sonucunda, Brent 3C’de 2023’te Avrupa’da rafineri kapasite kullanim oranlari 2023’lin en
fiyatlari 3C’de yukari yonli hareket etti dislk seviyesine gelirken, Avrupa’da petrol talebi artti
(%\6) OPEC+ Suudi Arabistan ve Rusya’dan (m?:\ ;//g) Avrupa’daki Petrol Talebi(mn v/g) Rafineri Kapasite Kullanim
Kesinti Karari Gonulla Kesinti Kararlari ’ 85% o
Orani (%)
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——Brent Fiyatlari($/v)  —®—Ham Petrol Stoklari (mn v/g) & F ¢ @7’*\&’;@“1@‘}0 &
. Rafineri Kullanim Orani
Benzinin toplam tiketimdeki pay! artmaya devam ederken, kara Temmuz’da, Agustos 2019'dan bu yana en yliksek jet yakit tiiketimi gorildu.
P pay Yy _ y Jety
tasitlari yakit tiiketimi ilk 7 ayda gecen yila kiyasla %12 artti Turkiye, 3. ceyrekte hava trafigi sayisi acisindan ilk 10 tlke arasinda yer aldi
mn ton . - .
('TS 7A !(ara Tas!macillgl o Binek Araglarin Yakit Tiirii (%) Ulkelerin Hava Trafigi Tiirkiye Jet Yakiti Tiiketimi
8 (Motorin +Benzin) Tiketimi B Hibrit+EA = LPG ® Dizel .Be (Giinliik Ortalama Ugus Sayilari 3G (Avrupa)) 4 (7A, mn ton)
> 100 italya e———
-D—- i i T 17 1 90 Avusturya I 3
153 Yildan yildan yila ' 80 irlanda  ————
(D)} . Yila kiyasla 70 Almanya S—
> kiyasla 29.5% 60 Birlesik Krallik — n—— 2
' %9.4 artis 50 F S
% artis 40 Yunanrias:acre: | 1
Huo ) 30 ispanya EE——
I_ 20 - TUrkiye
18 +1.3puan Hollanda 0
2019 2020 2021 2022 2023
2022 Motorin Benzin 2023 2022 2023 0 500 1.000 1.500
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Ceyreksel Urtin Marji Karsilastirmasi (S/v)

Daha iyi mevsimsel dinamikler, 3. ceyrekte Urin marijlari icin destekleyici nitelikteydi. Orta distilat marjlari yillik

bazda zayif kalirken benzin ve YKFO iyilesti

. e ‘r,’Y'”'k Aralik —em2022 —e—2023 Q Jet yakiti Grin marjlari, orta
Motorin @ Motorin tiriin marjlari, gegen yil Jet Yakiti distilat tirdinlerle ayni
45,3 45,4 artan enerji maliyetleri nedeniyle 44,9 ) .
42,2 3 i i dogrultuda hareket etti ve
yliksek kaydedilen marjlara gecen yila gore daha zayif
30,8 kiyasla disuk gerceklesti. kaldi
18, , .
oA.\.IIZUpESE: nt:‘evsqnﬁle; .c_)ulaj\.rak (+) Avrupa'da jet yakiti talebinin
yl.J. sexta ?. |n.go.ru "ug'u mevsimsel zirvesi ve Cin'de
donemde Uretimin diisiik olmasi, artan hava trafigi, riin
3¢'de uru.n _m?rjlérl '¢in marijlari icin destekleyici
1¢ 2¢ 3¢ 4¢ destekleyici nitelikte oldu. 1€ 2C 3¢ 4¢ nitelikte oldu
O
Benzin o Ye.a.zllk benzine gecisle birlivkte, YKFO o YKFO  Grin  marilar,
35,5 yUksek  sezonda  saglikl OPEC’in retim kesintisi
talebin gelmesiyle benzin

artin marjlari yikseldi.

21,8
16,0°Gegen yildan gozlemlenen
dustk baz etkisi, ABD'deki
zayif talep kaynakli idi.

12,

1¢ 2¢ 3¢ 4¢

1¢

karari ve ABD ve Asya

rafinerilerinden gelen
glcll hammadde
talebiyle yilhk  bazda
iyilesti.

25/10/2023
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Brent’e Gore Agir Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

Agir-hafif ham petrol fiyat farklari Gglinci ¢eyrekte OPEC+’in Uretim kesintisi karari sonrasi daraldi. Diger ham
petrollere kiyasla Basrah Heavy daha genis iskonto sundu

0
4 - Arab Heavy
- Basrah Heavy
8 Kirkuk
CPC
i
1 ! == eQOrtalama*
OPEC+ i
5 1
Iran OPEC+Ar;  2nlasmazlig OPEC+ Arz | OPEC+ Arz
Yaptirimlari Kesinti Kesinti i Ukrayna Kesinti
16 Karari Karari ! Savagl Karar
1¢ 2C 3G 4C | 1¢C 2¢ 3C 4C | 1¢ 2¢ 3G 4C | 1¢ 2¢ 3C 4C | 1C 2¢ 3¢ 4C | 1¢ 2¢ 3¢ 4C | 1C 2¢ 3¢ *Listelenen ham
troller ici
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Sﬁsff aﬁi,;fglik
ortalama
25/10/2023
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

e Tlpras 3C 2023’de 7,1 milyon ton uretim gerceklestirdi.
e 3C 2023’de kapasite kullanim orani tamamlanan bakimlar sonucu %99’a ulasti

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanim Orani(%)
&—2021 2022 2023 I Ham Petrol Ara Uriin Sarji Toplam
8
98 100 gog 99
7 7 g8 | / 7 | 10
82 - 3 85 84 83
7 o 9 N 71 12
91 93 Il 91
75 | &1 ol 76 75 B -
: z E
4 i i
1¢ 2¢ 3¢ 4C 2019 2020 2021 2022 1G22 2G22 3C22 4G22 1C23 2C23 3C23

*Kapasite kullanim hesabi 1C 2019’dan itibaren 30 milyon ton tzerinden yapilmistir.

25/10/2023
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3C 2023’te Satislar (milyon Ton)

e Tupras 3C 2023’te 8,4 milyon ton urun satisi gerceklestirdi.
* VYurtici satislar gecen yila kiyasla daha iyi benzin ve jet yakiti satislariile, 3C2023’te %2 arttu.

Toplam Satislar Secili Urtinlerde Yurtici Satislar
M Yurtici Satislar Uluslararasi Satisglar W Motorin W Jet Yakiti Benzin Bitim
8,5 8,4
7,8 8,0
2,0 1,7
1,4 6,7 1,6
0,7
6,0
3¢ 2019 3¢ 2020 3¢ 2021 3¢ 2022 3¢ 2023 3¢ 2019 3¢ 2020 3¢ 2021 3¢ 2022 3¢ 2023
25/10/2023
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3C 2023’te Elektrik Uretimi ve Satisi (GWs)

e Entek 3C 2023’te 447 GWs elektrik Gretti.
e 3C 2023 Gretimden Sifir Karbonlu Elektrik (SKE) satislari, yillik %5 artti.

Toplam Uretim (GWs)

Entek’in Kurulu Glicu 438 447

q/;’“’fﬂg«? TINTY,
SRS

T gtags

= e

‘ Dogal Gaz Kombine Cevrim ‘

Hidroelektrik - )
Riizgar Santrali
Santrali

306

Santraller

3¢ 2022 3¢ 2023

M Hidroelektrik ® Riizgar = DKCS

Toplam SKE Satiglar
Uretimden (GWs)

365
347
236 253
111 112
3¢ 2022 3¢ 2023

Spot Fiyati, AUF*, Diger B YEKDEM

25/10/2023
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

. 3C 3C 9A
Milyon TL %
2023 2022 2023

Net Satislar 185.137 150.609 23% 382.369 365.739 5%
Satis Giderleri -152.334 -131.111 -16% -318.095 -322.428 1%
Brut Kar 32.803 19.498 68% 64.274 43.311 48%
isletme Giderleri -3.752 -1.989 -89% -8.601 -5.150 -67%
Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderler -2.161 -3.775 43% -9.190 -8.836 -4%
Faaliyet Kari 26.890 13.734 96% 46.483 29.325 59%
Ozkaynak Yatirnmindan Gelirler / Giderler 1.007 310 225% 1.545 677 128%
Fma.nsman Gelirleri / Giderleri Oncesi 27.897 14.043 99% 48.028 30.001 60%
Faaliyet Kari

Net Finansman Gelirleri / Giderleri -756 -796 5% -3.664 -4.242 14%
Vergi Oncesi Kar 27.141 13.247 105% 44.365 25.759 72%
Net Kar (Azinhk paylari harig) 21.306 11.554 84% 35.272 23.456 50%
FAVOK*(Milyon TL) 30.096 17.766 69% 57.436 39.221 46%
Stok Etkisi 3.342 416 703% 7.975 7.450 7%
Stok etkisiz FAVOK*(Milyon TL) 26.753 17.350 54% 49.460 31.771 56%

25/10/2023 * SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisilmis oldugu gibi

Telekonferans Sunumu www.tupras.com.tr FAVOK’ten muaf tutulmustur



VOK Kopriisii (3C 2022 — 3¢ 2023)

Guiclu Griin marjlari, yiiksek stok ve pozitif kur ve faiz etkisi VOK seviyesini yukari cekerken, agir-hafif ham petrol
fiyat farki gecen yila kiyasla olumsuz etkilemistir

Milyon TL
2.620 27.141
2.926 _ 16
8.260 1.498
-1.336
13.247
3¢ 2022 VOK Uriin Mariji Agir/Hafif HP Fiyat Farki Enerji Giderleri Stok Etkisi Elektrik Kur ve Faiz Diger 3¢ 2023 VOK

25/10/2023
Telekonferans Sunumu | WWW.tupras.com.tr 14



Finansal Gostergeler

FAVOK (mn TL) Net Kar! (mn TL)
55,587 41,045
35,272
16.366 17.589
14.067 3.495
4.039 545 7 —
— S “2.494 1.103
2019 2020 2021* 2022* 2023
2019 2020 2021%* 2022%* 2023
B Toplam 4C m3¢C m2C m1C B Toplam 4C m3C m2C mI1C
Cari Oran & Net Borc / FAVOK Ortalama Ozkaynak Getirisi (%)
------ Net Borg /FAVOK Cari Oran
17,1 aX
96%
90%
. 0,9 22%
1,0° 1,1 1,0 1,3
2,1 \\ —_— 1'5 % -
"""" 03 ]
-0,7 -20%
2019 2020 2021* 2022* 2023
2019 2020 2021* 2022* 2023
25/10/2023 (1) Azinlik paylari harig
*Bu rakamlar Entek’in finansallarini igermesi sebebiyle yeniden dizenlenmistir. 15
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Bilanco Analizi (Milyar TL)

Net Borg/Nakit Nakit D6viz Vade Kirilimi
milyar TL Milyar TL -O-MilyarS milyar $ milyar TL Kirilimi TL B Doviz
100
86,6 milyar TL
80
b 25 21,5
8 60 20 '
40 15
o 95
20
-53,3 0 [ ]
Ara-19 Ara-20 Ara-21 * Ara-22 * Mar-23 Haz-23 Eyl-23 . .
Doviz ETL 1yila kadar 1-2 yil arasi 2-3 yil arasi 3 yil Gzeri
Isletme Sermayesi Ihtiyaci (Milyar TL Sl VR l
11,9 11,0
* isletme sermayesi ihtiyaci, fiyatlamalarda gériilen daha
48 az dalgalanma ve daha iyi stok devir hizi sayesinde
negatife dondu.
ie * Net nakit pozisyonu, glicli operasyonel nakit akisi ile
- -4,7
63 o5 korundu.
Ara.19 Ara.20 Ara-21* Ara-22 * Mar.23 Haz.23 Eyl.23 l
25/10/2023
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*Bu rakamlar Entek’in finansallarini icermesi sebebiyle yeniden diizenlenmistir.
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2023 Rafineri Bakim Cizelgesi

. Baslangi Sure
Rafineri 21 anglc
(Ceyrek) (hafta)
Ham Petrol & Vakum 1C 7 Tamamlandi
Batman Mevsimsel
Ham Petrol & Vakum 4C 9 Planlandi
FCC 1C 7 Tamamlandi
Ham Petrol, Vakum Co
CCR, izom. 1C 9 lyilestirme Tamamlandi
Izmir Bazyagi Kompleksi 1C 9 Tamamlandi
Ham Petrol & Vakum 4C 5 Ertelendi
Periyodik Bakim
Hydrocracker 4C 6 Ertelendi
Ham Petrol & Vakum 1C 7 Tamamlandi
_ Kiikiirt Giderme Unitesi 1C 18 Periyodik Bakim Tamamlandi
lzmit
CCR 1C 9 Tamamlandi
FCC 2C 11 Firsat Bakimi Tamamlandi
Kirikkale Tiim Unitelerin Durusu 1C 7 Periyodik Bakim Tamamlandi

25/10/2023
Telekonferans Sunumu

www.tupras.com.tr
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2023 Beklentileri

Tupras Net Rafineri Marji 11S/v -12S/v

e 24-25 milyon ton Gretim, 29-30 milyon ton satis ve %85 - %90 ortalama
kapasite kullanim orani beklenmektedir.

Konsolide Yatirim Harcamalari ~350 milyon $

e Yatirim harcamalarinin yaklasik %60’ inin sirdirualebilirlik odakl enerji
verimliligi ve cevre projeleri icin kullanilmasi hedeflenmektedir.

25/10/2023
Telekonferans Sunumu | WWw.tupras.com.tr
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9A 2023 Sonuclari

Rafineri Marji(S/v) Kapasite Kullanim Orani(%)
. . . 100
18,0 Tlpras Net Rafineri Marji %0 e e e _ _ TiprasYs
16,0 80 o e ™ Hedef
14,0 20
120 om o omm - Tlpras YS 60
10,0 Hedef 50
8,0 40 84,1
6,0 13,3 30
4,0 20
2,0 10
0,0 0
9A 2023 9A 2023
) Toplam Yatirim Harcamalari
Operasyonel Veriler . "
(milyon $)(*)
9A 2023 B YS Hedefi 400 350
300
30 210
25 i 200 Diger
. CSY Odakl
100 60%
Toplam
50%
0
. 9M 2023 YS Hedef
Uretim (mn ton) Satis (mn ton)

25/10/2023

(*) Proses lyilestirme. Enerji Verimliligi. SEC ve Cevre projeleri alanlarinda Siirdiiriilebilir Rafinaj yatirimlari ESG odakli yatirimlar olarak dederlendirilmektedir.
Telekonferans Sunumu | Www.tupras.com.tr  Sirddriilebilir Havacilik Yakiti. Sifir Karbon Elektrik ve Yesil Hidrojen alanlarina yapilan yatirimlar ESG odakli yatirimlar olarak dederlendirilmektedir. Elektrikli
tren vagonlari ve gemiler icin HSFO gaz yikayici yatirimlari ESG odakli yatirimlar olarak degerlendirilmektedir.
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Turkiye Piyasasi, 7A 2023
| . 1C . 2C .Temmuz

Motorin Jet Yakiti?

Milyon Ton 14,8
13,7

14,4

13,5

)

1,7 +18,1%
1'3 0’2 0’4
0,2 0,8
0,9 0,6

2019 2020 2021 2023

2019 2020 2021 2022 2023

Benzin LPG
2,2
1,5 0,4
+29,5% 0,9
0,8

2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Transit uguglar dahildir

25/10/2023
Telekonferans Sunumu

www.tupras.com.tr  1U rkiye Piyasasi 0



OPET

Opet’in Eylil 2023 sonu itibariyla 1.866 akaryakit istasyonu bulunmaktadir

MW Opet Sunpet Total
1.857 1866 o
1.766 1-802 Temmuz 2023 itibariyla
1615 1070 Pazar Payi
150q 1-560
1393 1444 cc3 58g 615 624
1356~ se3 495 19,5% 23,7%

e 431 434
418 427 Beyaz Siyah
Urln Urdn
M 1500817520312 1401242081242
H 11

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

25/10/2023
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3C Uruin Verimleri

3C 2022 3C 2023

Benzin Benzin
22% 21%

Siyah Uriin Siyah Uriin
22% 20%

Orta Dist. Orta Dist.

51% 53%

Motorin

Motorin 34%
35%

Beyaz Uriin Verimi(%) 76,4% Beyaz Uriin Verimi(%) 79,1%
Uretim 7,0 mn ton Uretim 7,1 mn ton
API 30,9 API 31,6

25/10/2023
Telekonferans Sunumu [ www.tupras.com.tr



Tapras Bilanco (Milyon TL)

-] 30.09.2023 31.12.2022% _________Diff, Diff. (%)

Donen Varliklar 196.666 119.711 76.955 64
Nakit ve nakit benzerleri 86.621 49.770 36.850 74
Ticari alacaklar 42.096 21.418 20.679 97
Tlrev araclar 1.958 3.597 -1.639 -46
Stoklar 52.182 36.046 16.136 45
Pesin 6denmis giderler 1.513 749 764 102
Diger donen varliklar 12.295 8.131 4.164 51
Duran Varliklar 54.433 49.182 5.252 11
Finansal varlklar ve istirakler 4.590 3.029 1.561 52
Sabit varliklar 37.270 33.680 3.589 11
Tlrev araglar 62 57 5 8
Pesin 6denmis giderler 1.264 618 646 104
Ertelenmis vergi varlig 7.665 9.196 -1.530 -17
Diger duran varliklar 3.583 2.601
_El
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 152.675 78.895 73.780
Finansal borglanmalar 9.470 11.994 -2.525 -21
Ticari borglar 101.225 52.699 48.526 92
Turev araglar 5.228 995 4.233 426
Kisa vadeli karsiliklar 1.816 531 1.286 242
Diger KV yukamlilikler 34.936 12.677 22.259 176
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.859 22.811 3.048 13
Finansal bor¢lanmalar 23.885 21.274 2.611 12
Uzun vadeli karsiliklar 1.468 1.190 278 23
Tlrev araglar 428 298 130 44
Diger UV yukimlultkler 77 48 29 60
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 71.854 66.743 5.111 8
Kontrol giicii olmayan paylar
_ﬂ
25/10/2023 * Entek finansallarina gore yeniden duzenlenmistir.
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Tupras ve Akdeniz Kompleks Rafineri Marijlari (S/v)

1.5

B Tlpras Net Marj

2020 0.2

($/bbl) :ﬂr:; Stok Etkisi
3¢ 2023 24.3 1.1
9A 2023 21.1 1.1
3¢ 2022 24.8 -1.5
9A 2022 21.2 0.9

2021

Ortalama Marjlar

m Akdeniz Kompleks Marji

28.0

15.7 133

2022
Stok Etkisiz ~ Stok Etkisiz Net K,:I:elr:;s

Briit Marj Net Marj Marj P .
Marji

23.2 17.8 19.0 29.5
20.0 12.2 13.3 28.7
26.4 19.8 18.3 29.8
20.3 14.0 14.9 28.0

(*) Hedge islemleri, 1¢ 2022’den itibaren yeni hedging metodolojisinin 6nemli diizeyde etki dogurmasi sebebiyle net rafineri marji hesaplamasina dahil edilmistir.
Onceki yillarda ise hedging islemleri dikkate alinmamistir

2023

28.7

islenmis
Varil

54.5

137.6
53.1
153.3

25/10/2023
Telekonferans Sunumu

www.tupras.com.tr
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Urtin ve Ara Urin Ithalati (Bin Ton)

Uriin ithalatlari

m3C 2023 3C 2022
906 918
332
270 243
149
106 126 % .
38
- _
o o Bl 2o oo A
Motorin Jet Yakiti HVGO ASR F. Oil LSFO LPG Nafta Benzin MTBE
25/10/2023
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