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Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket yonetiminin mevcut goruslerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar Gzerindeki degisimler sonucglarin maddi
olarak farklihk géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tlpras, Tupras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.
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3C Onemli Gelismeler

S/varil

4,0

L g.n

Uriin marjlarindaki giiclii toparlanma, net rafineri marjini pandemi

oncesi seviyelere geri getirdi

Orta Distilat Urun talebindeki devam eden stoklarin

normallesmesi Uriin marjlarinin iyilesmesini sagladi.

Stok etkisindeki normallesmeye ragmen, faaliyet giderlerinin disiplinli
yonetimi ve glcli rafineri marji, 3. ceyrekte net rafineri marjinin giicla artisi
ile sonuclandi.

iyilesme ve

mmm Stok Etkisiz Net Marj Stok Etkisi Faaliyet gid./v ==@==Net Rafineri Marij
. |
Milyon ton Yurtigi Satiglar 3C
0,43
6,40 0,08 N . 0,20 ! 6,41
— 597 0,19 0,08
_0 72 | ’ ]

-0,22

3¢ 2019 Benzin Dizel JetYakh Diger 3C2020 Benzin Dizel Jet Yakit13C 2021
L

Her li¢ beyaz uiriinde de giliclii satis biiylimesi gerceklesti
Yurtici Urln satislari, her Ug¢ Urinde de gicli bliyimeyle 2019 seviyelerine
ulasti.
2008'den beri, en yiksek lc¢ aylik benzin miktari satisini gergeklestirdik. Dizel
satislari da 2018'in Giclincu ¢eyreginden bu yana en yuksek noktaya ulasti.
Asilamalarin artmasi ve yeniden acilislarla Tirkiye'deki hava trafiginin
iyilesmesiyle birlikte, jet yakiti talebinde de glicli bir toparlanma gerceklesti.

Net Borg / Diizl. FAVOK

Faaliyet karindaki iyilesme ile borgluluk oranlari normal seviyelere geldi

17,1 3¢ E

E E FAVOK’teki iyilesme ve disiplinli bilanco yénetimi ile bor¢clanma normallesti.

| : Tek seferlik etkileri icermeyen borg oranlarimiz ile, diizeltiimemis borgluluk

42 E i oranlarimiz ayni seviyelere geldi. Bu da hem temel parametrelerde
19 21722 %% 19% 22 | 09 ! normallesme oldugunu hem de tek seferlik etkilerin dogru belirlendigini
L11213 e b4 gosterdi.
2017 2018 2019 2020 1¢ 2021 2C 2021 1+ 3C2021 ,
04/11/2021
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3C 2021 — Onemli Piyasa Gelismeleri
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Turkiye Piyasasi

Kiresel trin stoklari diiserken kara tasimaciligi yakiti talebinin artisi sirdii, bu
durum Griin marjlarinin yikselisine neden oldu

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

600 L
Orta distilat stoklari

420
400

380 Benzin Stoklari

540 l\/

300

Son 5 yillik aralik degeri —2021 2020 — 2019

Turkiye’de mobilitenin artmasi ile talep yukseldi

Tiirkiye - Mobilite Trendi, Arag

Tiirkiye — Ugus Sayilari

400 kullanimi 1.553 (‘1000)
300 610 1.054
200
518 516
425
0 238
SR 288 NN
28888 ¢8¢8¢-s¢2s¢.8-% 2019 2020 2021
S 83835 8<- 88385383 m1C m2C m3C

13.01.2020 itibariyla 100’e endekslenmistir.

Kiresel ticari ugus sayilari iyilesmeye, pandemi onceki
seviyelerine yaklasmaya devam ediyor

Kiiresel Ticari Uguslar (toplam aylik ortalamalar)
(Ocak-Ekim) (“1000)

2019

1.155

815

< a!
< i

2019’dan %29 daha dislik

Turkiye’deki dizel talebi direncli seyrini korurken, jet yakiti talebi
dustk baz etkisi ve yaz sezonu etkisiyle desteklendi

Dizel Benzin Jet Yakiti?
15.9 16.9 1,8 2,1
1,5 15
e
5,3 6,3 0,5 0,6 0,2 0,7
 m
2020 2021 2020 2021 2020 2021

ez [ i c 2¢

04/11/2021
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Ceyreksel Urtin Marji Karsilastirmasi (S/v), 2016 - 2021

Talepteki artis ve petrol Urinleri stok seviyelerindeki orta distilat Grin marjlarini destekledi. Ida Kasirgasi nedeniyle olusan
kapasite yetersizligi, benzin Griin marjlarini son bes yilin en yuiksek seviyelerine tasidi.

Motorin

11,3

—e— 2021 —e— 2020

Daha iyi talep dinamikleri
ve yildan yila iyilesen PMI
rakamlari dizel Griin
marjlarini destekledi.

Dizel GirGin marijlari hala
uzun vadeli
ortalamalarinin altinda

2016-2020 Min - Maks

Jet Yakiti

8,1

1,9 1,9

Hava trafigi yeniden ivme
@ kazanmaya baglarken,

havayollarinin klresel

doluluk oranlari iyilesiyor.

© Transatlantik uguslari ve
Avrupa'dan Asya'ya uzun
mesafeli ucuslar zayif

seyrediyor. -2,4 -2,1 kalmaya devam etti.
1¢ 2C 3C 4C 1¢ 2¢C 3¢ 4C
Benzin Urldn marijlari 3.
Benzin ceyrekte uzun vadeli Yiksek Kikurtlii Fuel Oil
ortalamalarinin oldukga o _
14,8 lizerinde seyretti. 6.9 6.7 -5,2 o YKFO Grun marjlari arz fazlasi
' ' —=0 nedeniyle son bes yilin en
Agustos ayi sonlarinda o =aenlyle €3y
11,0 meydana gelen Ida -8,9 124 duguk"sg.vlyeler‘mde.
7,9 Kasirgasi, ABD'de 2 mn 12,4 ' YKFO Grin marjlari arzin
6,9 5,8 varil/g ke;pasitenin 155 0 daha kisitl olmasi sebebiyle,
devreden ¢cikmasina neden 3. ceyregin son aylarinda
oldu. bu durum benzin hafif bir toparlanma
3,3 4,6 MRS . . gosterdi.
. ’ driin marjlarini 6Gnemli 1c 2 3 ac
¢ % 3 4 Olctide destekledi.
04/11/2021
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Brent’e Gore Agir-Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

Agir-hafif HP fiyat farki 3C’de hafifce genislemeye devam etti. OPEC+in Agustos-Aralik aylari arasinda Uretim kesintisini 2mv/g
azaltma karari ile genisleme trendi sirtyor

2
0
-2

- Arab Heavy
-4 - Basrah Heavy

Kirkuk

-6

= -« +Ural
-8

== «(Qrtalama*

-10 iran OPEC+ Arz OPEC+ Arz
. OPEC+ .
Yaptirimlari Kesinti . Kesinti Karari
Anlasmazlig
Karari
-12
1€ 2C 3¢ 4c 1¢ 2C 3¢ 4c 1€ 2C 3¢ 4c 1¢ 2C 3¢ 4c 1€ 2C 3¢
*Listelenen ham petroller igin aritmetik ortalama
2017 2018 2019 2020 2021
04/11/2021
Telekonferans www.tupras.com.tr 7
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

* 3C 2021'de 6,9 milyon ton Uretim gerceklestirildi.
e 3C 2021’de kapasite kullanim orani hem ¢eyreksel hem de yillik olarak artarak %96 olarak gerceklesti.

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanim Orani (%)
5018 5019 2020 2021 I Ham Petrol Ara Urlin Sarji Toplam
8 |
/\ 105 108 |
i 1~ 96 98 96
3 | 89 1
7 9 85 : 84

6,9

82 /G 5
6 i 6
6,4 / 69 /!
! 65
6,0 T o
6 6,1 | 9
i o
H (o))
L o <
~ o | ~
5 § A
4,6

2016 2017 2018 2019 2020 1C20 2C20 3C20 4C20 1¢21 2¢21 3C¢21

101
101

87
91

1¢ 2¢ 3¢ 4c

*Kapasite kullanim hesabi 1C 2019’dan itibaren 30 milyon ton tzerinden yapilmistir.
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3C’de Satislar (milyon Ton)

3C 2021’de 8 milyon ton toplam satis gerceklestirildi. Jet yakiti ve benzin iyilesen yurtici talep sayesinde glicliyd.

Toplam Grin satislar yillik bazda %19 artarken, 2019 yilinin ayni ¢eyreginin de %2 lizerinde gerceklesti.

Toplam Satislar

Ana Uriinlerin Yurtici Satislari

m Yutici Uriin Satislari Uluslararasi Satisglar W Motorin M Jet Yakit Benzin Bitim
9 8,7
8,0
1,0 7.8 1,3 1,1
1,6 0,6
0,9
0,8
3,3
3¢ 2017 3¢ 2018 3¢ 2019 3¢ 2020 3¢ 2021
3¢ 2017 3¢ 2018 3¢ 2019 3¢ 2020 3¢ 2021
04/11/2021
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Tupras Net Rafineri Marji ve Akdeniz Kompleks Marji Karsilastirmasi (S/v)

3C Marjlar
W Tipras Net Akdeniz Kompleks Mariji
13,5
8,9 * Tlpras net rafineri marji, daha glicli Grin
marjlari ve daha genis Agir-hafif ham petrol fiyat
6,5 . ) . :
L 5,9 farklari sonucunda 6nceki yila kiyasla 6nemli
' 40 Olclide iyilesti.
I 33 2,8
2,1
-2,0
3¢ 2017 3¢ 2018 3¢ 2019 3¢ 2020 3¢ 2021

Hedge islemlerinin etkisi yukaridaki hesaplamaya dahil edilmemistir.

04/11/2021
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Tipras, 3C 2021’de 2.739 Milyon TL FAVOK elde etti.

9A
Milyon TL
y 2021 2020
Net Satislar 40.993 17.035 141% 94.502 43.254 118%
Satis Giderleri -37.935 -15,845 -139% -86.952 -42.083 -107%
Briit Kar 3.058 1.190 157% 7.549 1.171 545%
isletme Giderleri -782 -500 -57% -2.030 -1.477 -37%
Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderler -100 -492 80% -2.009 -933 -115%
Faaliyet Kari 2.176 199 994% 3.510 -1.239 383%
Ozkaynak Yatirimindan Gelirler / Giderler 246 78 214% 306 -147
Finansman Gelirleri / Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 2.422 277 774% 3.816 -1.386 375%
Net Finansman Gelirleri / Giderleri -1.266 -833 -52% -2.324 -2.297 -1%
Vergi Oncesi Kar 1.155 -556 308% 1.492 -3.683
Net Kar (Azinlik paylari harig) 988 -420 335% 1.927 -2.870
FAVOK* 2.739 977 180% 6.421 163 3851%
Stok Etkisi 511 1.439 -65% 3.430 -585 -
Stok etkisiz FAVOK* 2.229 -463 -582% 2.991 747 300%
*SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisilmis oldugu gibi FAVOK’ten muaf tutulmustur.
04/11/2021
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3C VOK Koprisi (2021-2020)

2021 yilinin 3. ceyreginde VOK, Tl'deki deger kaybina karsin, iyilesen tiriin marjlari, toplam satis hacmindeki artis
acilan agir-hafif ham petrol fiyat makasi ve disuk faiz giderleri ile glicli bir performans sergiled.i.

Milyon TL

100 1.155
707 I—

754

1.322

-556
-249
3¢ 2020 VOK Stok Etkisi Kur & Faiz etkisi Uriin Mariji Ham Petrol Farki Satislardaki artis Diger 3¢ 2021 VOK
04/11/2021 www.tupras.com.tr 14
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Finansal Gostergeler

FAVOK (milyon TL)

Net Kar' (milyon TL)

7.021 m1C m2C 3¢ 4C Wm1¢C m2¢C © 3¢ 4C
3.812 3.713
1.887 493 1927
4.645 6.421 992 1.766 '
988
1.237 3.778 1.457 542
3.301 2.739 -2.494
1.528 738 869
956 545 -760
383
977
477
-1.291
2017 2018 2019 2020 2021
2017 2018 2019 2020 2021
Cari Oran & Net Borg / Diizl. FAVOK? . o
Ortalama Ozkaynak Getirisi?
Cari Oran 17,1
Net Borg / s \\\
Diizeltilmis FAVOK \ e
,/ \\ (o]
--i+--Net Bor¢ /12A S N\ 37%
FAVOK / \
kS 37%
12 19 21/22 24 19%R-a322 A
L9213 1,3 L0 11 10 10 1,0~ 5% e
2017 2018 2019 2020 Q12021 Q22021 Q32021
2017 2018 2019 2020 2021
04/11/2021 (1)  Azinlik Paylari Harig
Telekonferans www.tupras.com.tr (2) 2020 ve 9A 2021 FAVOK diizeltmeleri, 4G 2020 ve 9A 2021'deki tarihsel olarak disiik iriin marjlarina ydnelik yapilan diizeltmeleri igerir.
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Bilanco Analizi (Milyar TL)

Net Borg Geri Odeme Cizelgesi (Milyar TL)
Milyar TL ) ) Milyar $ .o
Milyar TL olarak —4—Milyar $ olarak TL M Doviz
20 17,8 6 12,4
5
15 9,4
12,0 1221, 125 113 4
10 8,4 94 93 3 . 6,3
6,2
2,3 23 ’
5
, | , 1,6
1,7 ’ 1,6 15 1 0,3
. 14 1,3 13 19 . ] 0,0 o
Dec-17 Dec-18 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 1year 1-2 years 2-3 years 3-4 years 4-5years Over5 years
isletme Sermayesi ihtiyaci (Milyar TL) Finansal Yénetim
4,7 * Devam eden siki net isletme
2,1 2,6 sermayesi yonetimi fonlama
ihtiyaclarini azaltt
* lyilesen faaliyet karliligi borgluluk
20 2, seviyelerinin azalmasina katki
3,6 ’ o
47 54 se X sagliyor
Dec-17 Dec-18 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-'21
04/11/2021
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Doviz Pozisyonu Yonetimi (30 Eylil 2021)

Konsolide Doviz Konsolide Doviz

Varliklar Yukumlultkler
Milyon $

Ticari Borglar ve Diger

Yukamlalukler
3.425

Tupras volatilite kaynakl kur riskini
azaltmak igin siki doviz politikalari
uygulamaya devam etmektedir.

KV Borclanmalar
660

* RUP: 198

* Diger: 462

UV Borglanmalar
1.181

e RUP: 288
e Eurobond: 700
* Diger Krediler: 193

04/11/2021
Telekonferans www.tupras.com.tr 17



2021 Beklentileri



2021 Rafineri Bakim Cizelgesi

Rafineri P(’ZZ:Z?:)G
Batman Crude Oil & Vacuum 1C 7* Mevsimsel Tamamlandi
Crude Unit 1C 9 Tamamlandi
CCR 1C 10 Tamamlandi
. FCC 1C 9 IinestBi;rlzm:.r{lFlrsat Tamamlandi
lzmir Isomerization 1C 10 Tamamlandi
Desulphurizer 1C 11 Tamamlandi
Vakum 4C 6 Periyodik Bakim Ertelendi (2022)
Lube Complex 4C 6 Periyodik Bakim Ertelendi (2022)
Desulphurizer 1C 4 Periyodik Bakim Tamamlandi
Izmit FCC 1C 41 lyilestirme Devam Ediyor
Ham Petrol Unitesi 4C 2 Periyodik Bakim Tamamlandi
Kirikkale

(*) Bu bakim 2020’nin 4. ¢eyreginde baslamistir. Tablodaki siire bakimin 2021’e tekablil eden kismini géstermektedir.

04/11/2021
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2021 Beklentileri

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji Beklentisi: 1,5-2,0 S/v

Tupras Rafineri Marji Beklentisi: 4,5 - 5,0 S/v

e 25-26 milyon ton uretim, 26-27 milyon ton satis ve 85% - 90% kapasite
kullanim orani

Rafinaj Yatirnm Harcamasi: ~175 milyon $

e Yatirim harcamalarinin yaklasik %50’sinin strdurulebilirlik odakl ener;ji
verimliligi ve cevre projeleri icin kullanilmasi hedeflenmektedir

04/11/2021
Telekonferans
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2021 9 Aylik Sonuclar

Refineri Mariji (S/v)
Akdeniz Kompleks Marji B Tupras Net Rafineri Mariji

Akdeniz Mariji Tlpras Net
2020 Marji 2020
Beklentisi Beklentisi

1,0

2021 9A

|

| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
-1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0

Tupras, net rafineri marji 2021 ilk dokuz ayinda 4,3 S/v
olarak gerceklesti.

Kapasite Kullanim Orani (%)

2021ilk 9 ay 84,1 11

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Operasyonel
2021 ilk 9 ay W 2021 Beklentisi
_26 27 _
18,9
o - 19,9
Uretim Satis

Toplam Yatirim Harcamalari
(milyon S)

175

109

202110k 9 ay 2021 Beklentisi

2021 ilk 9 ayinda
ortalama kapasite
kullanim orani %84
olarak gercgeklesti.

2021 ilk 9 ayinda
toplam 19.9 milyon ton
satis, 18,9 milyon ton
uretim gercgeklestirildi.

2021 ilk 9 Ayinda
toplam 109 milyon S
yatirim harcamasi
gerceklestirildi.

04/11/2021
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Tarkiye Piyasasi, 8A 2021

Milyon

I Transit uguslar dahil

Ton

Jet Yakiti2,1

Motorin
159 15 s +%83,0
m) R y |
+%18,4 +%258,5
6,3 0,2 0,7
+A)0 6 0’9 '636 2
’ 5,6
202 2021
2020 2021 020 0
LPG
Benzin 2,6 +%3,2 2,6
15 P
%25 0 0,8 0,8
0,5
%40 4 0,8 0,9

0,6

-%17,9

0,5
-%5,0 ‘
. 0’9

2020 2021 2020 2021

. Tem - Agu

2¢ |l <

04/11/2021
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OPET

Opet’in Eylul 2021 sonu itibariyla 1.792 istasyonu mevcuttur.

B Opet Sunpet
1.766 1.792 Agustos 2021 itibariyla
1615 1070 Pazar Payi
1.560
1.504
1393 1444 563 579
1.356 — o 0
1279 1323 263 495 17,5 % 12,1 %

435

431 434
s 410 418 427 Beyaz Siyah
Urdn Urdn
1.17501.20381.213
1.07301.126 1.152
1.009
) H

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3¢ 2021

04/11/2021
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3C Tupras Uzerindeki Uriin Marji Etkileri (FOB italya Fiyatlar)

Uridin Fiyati (S/ton) Tiipras Urdn Kar Mariji (S/v)
3C 2021 3C 2020 B 3C 2021 3C 2020
LPG 635

316 %4,7 -17,0 -14,8
Benzin 717 396 %21,9 14,8 5,8
Nafta 650 359 %0,9 -0,2 -2,4
Jet Yakiti 612 322 %13,0 4.4 -2,1
Motorin 600 353 %41,1 7,1 45
Motorin 1000 592 346 %0,0 6,0 3,4
Fuel Oil 1% 465 268 %0,1 -1,7 -1,7
Fuel Oil 3.5% 396 235 %2,9 -12,4 -6,7
Digerleri 462 280 %11,8 2,4 5,2
Dated Brent (S/v) 73,5 43,0

Toplam Uriin Marjt ($/v) TOpI:gzlsolz:rl\mls Toplam Etki Toplam Etki
5,9 2,9 3,0

52,2 155 1.322

04/11/2021
Telekonferans
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3C Uruin Verimleri

3C 2020

Siyah Uriin L
18%

Orta Dist.
56%

Motorin
46%

Beyaz Uriin Verimi (%)

%81,2

Uretim

6,4 miyon ton

3C 2021

LPG
3%

Benzin
21%
Siyah Uriin }

19%

Orta Dist.
54%

Motorin
41%

API

31,6

Beyaz Uriin Verimi (%) %80,0
Uretim 6,9 milyon ton
API 30,8

04/11/2021
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

- ]30.09.2021 | 31.12.2020 _ﬂl

Donen Varliklar 49.497 30.663 18.834
Nakit ve nakit benzerleri 20.797 19.825 972 5
Ticari alacaklar 7.941 1.736 6.205 358
Tlrev araclar 736 380 356 94
Stoklar 16.260 7.701 8.559 111
Pesin 6denmis giderler 272 234 38 16
Diger donen varliklar 3.492 788 2.704 343
Duran Varliklar 31.572 30.505 1.066 3
Finansal varliklar ve istirakler 1.569 1.330 239 18
Sabit varliklar 22.485 22.137 347 2
Tlrev araglar 82 88 -6 -6
Pesin 6denmis giderler 102 135 -33 -24
Ertelenmis vergi varligi 5.538 5.002 535 11
Diger duran varliklar 1.796 1.813
m
K|sa Vadeli Yiikiimluliikler 49 222 28 341 20 882
Finansal bor¢lanmalar 12.421 8.502 3.920 46
Ticari borglar 31.221 14.137 17.083 121
Tlrev araglar 610 763 -152 -20
Kisa vadeli karsiliklar 304 142 162 114
Diger KV yukumlaltkler 4.666 4.796 -131 -3
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 18.046 21.155 -3.109 -15
Finansal bor¢lanmalar 17.642 20.743 -3.102 -15
Uzun vadeli karsiliklar 356 356 0 0
Turev araglar 37 45 -9 -19
Diger UV yukumlilukler 12 10 2 16
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 13. 535 11. 446 2. 089 18
Kontrol giicii olmayan paylar

oplam kaynaklar 81. 069 61. 169 19. 900 m

04/11/2021
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Tupras ve Akdeniz Kompleks Rafineri Marijlari (S/v)

Ortalama Marijlar

M Tupras Net Mariji m Akdeniz Kompleks Marji
10
8
6
4 3,7
2 . 1’7 1’5 1’0
0 N o . =
-0,2 -0,2
-2
2018 2019 2020 20209 ay 20219 ay
. . Stok Etkisiz Stok Etkisiz Akdeniz
Stok Etkisi .. . . .
Briit Marj Net Marj Kompleks Marji
2021 3C 10,4 0,5 9,8 5,4 5,9 2,8
2021 9 ay 9,1 1,5 7,6 2,8 4,3 1,0
2020 3C 6,8 3,0 3,8 -0,8 2,1 -2,0
2020 9 ay 6,7 -0,3 7,0 1,7 1,5 -0,2
04/11/2021
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Urtin ve Ara Urin Ithalati (Bin Ton)

Uriin ithalati

3¢ 2021 3C 2020

500
299 292
252
120
63 66 60 60
30
. S . .. B
Motorin Jet Yakiti HVGO ASR F. Oil DKFO Nafta Alkilat MTBE
04/11/2021
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