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Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket yonetiminin mevcut goruslerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar Gzerindeki degisimler sonucglarin maddi
olarak farklihk géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tupras, Tlpras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.
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1C Onemli Gelismeler

Orta distilat Uriin marjlarindaki zayiflik benzin tiriin marjlarinin iyi

S/v _
I I
10 - :
i : performansi ile kismi olarak telafi edildi
1 1
- o -— e - - 1
2 ' l B : mm | Ortadistilat Grin marjlari, dusik sezon, devam eden dislk talep ve artan
[ ] L

stok etkisi ile gecen ceyrege kiyasla sabit kaldi

g e Benzin = Jet Yakiti = =AOUM e Benzin Urlin marjlarindaki yukari yonli trend ABD’de iyilesen talep
162020 202020 362020 4€2020 162021 goriinimi etkisiyle 1C 2021°de de devam etti
1€ 2020 2¢ 2020 3¢ 2020 4¢ 2020 1€ 2021
et »*  Proaktif finansman y6netimi artan faiz ortamina ragmen daha
] ; 20% diisik faiz gideri kaydedilmesini sagladi

* Faiz artislari sonrasinda TL faizleri 2C 2020’den bu yana iki katina c¢ikti
10% ¢ GUclU finansal politikalar ve proaktif refinansman sayesinde net

10% finansman gideri ciddi oranda azaltildi

B Net Faiz Gideri (Milyon TL) ‘=
= Piyasa Faiz Orani (%) 0%

1€ 2020 2C 2020 3 2020 4C 2020 1€ 2021

Stok karinin pozitif etkisi TL'deki deger kaybinin negatif etkisi ile
dengelendi

1,439

1
1
1
1
127 :
— I
1
. _55 I
1
1
1
1
1
1
[ ™

i
1
1
]
| * Brent petrol fiyatlarinin gliclenmesi ile stok karinda artis kaydedildi.

: » Stok karinin katkisi, ddonemin sonunda TL'deki hizli deger kaybinin yarattigi kur
1

]

1

1

1

1

zarari ile dengelendi
* Fiyatlama mekanizmasi sayesinde, 2C’deki kur zararinin FAVOK seviyesinde
telafi olmaya devam edecegi bekleniyor

-960
B Stok Etkisi (kar/zarar) Milyon TL
-2,016 M Kur Etkisi (kar/zarar) Milyon TL

*  AOUM: Agirlikh Ortalama Uriin Marj.

05/05/2021
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1C 2021 — Onemli Piyasa Gelismeleri
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Turkiye Piyasasi

Brent petrol fiyati 1C’de, asi haberleri, OPEC+'nin destekleyici agiklamasi ve
talepteki normallesme ile birlikte Covid-19 6ncesi seviyelere ulasti

OPEC+'1n arz kesintisini azaltmasi agir-hafif ham petrol fiyat

farkinin acilmasini sagliyor

70.0 9 81 81 7 1
| | g /8 78 R mm OPEC+
60.0 65.6 7 6.6 Arz
63.5 5.8
50.0 6 ’ 1 Kesinti
40.0 3 5 ) (mv/g)
30.0 Q1 4q.8 | 4 —e—Ortalama
20.0 I I I 3 3.1 3 Agir-Hafif
| I | | 2 4 HP Farki
10.0 1 (S/v.)
0.0 | | | ! . _ v
S 2SS 8S8888 887§ 7 R g 8 % & 3§ 8 8 3
, . . S e g e o Turkiye'nin motorin talebi 2021’de direncli kalirken, jet yakiti
1C’nin son glinlerinde TL'de dnemli 6lglide deger kaybi yasandi y i it lelieyE devgm otti ety
TL/USD Yurtigi Uriin Talebi 2A 2021 — 2A 2020 2020 Ml 2021
85 1¢ 1 2¢ 1 3¢ ! p4c 1 1C
. 1 .
20 I I I I Motorin Jet Yakiti Benzin
' I I I 4.0 0.8
7.5 I +0,33TL I
| | I 047TL | 3.0 0.6 0.2
7.0 I [ I
6.5 I I I I 2.0 0.4 0.1
1 | I I
6.0 1 | | I 1.0 0.2 0.1
I I I
5.5 : : - ; 0.0 0.0 0.0
Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21 Ocak - Subat Ocak - Subat Ocak-Subat
05/05/2021
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Ceyreksel Urtin Marji Karsilastirmasi (S/v), 2016 - 2021

Dizel stoklari artmaya devam ederken Uriin marjlarinin tarihsel olarak en distik seviyeleri gormesine sebep oldu. Benzin Urin
marjlarinda da yukari yonli trend devam etti.

Motorin

11.3

—e— 2021 —e— 2020

Rafineriler jet yakiti
verimini azaltmak icin
motorin arzini artirmaya
devam etti, stok
seviyeleri yuksek kaldi.

Mobilite kisitlamalari talep

toparlamasini
sinirlandiriyor.

Mobilite kisitlamalarinin
gevsemesi ve ABD’deki
dusuk stok seviyeleri
benzin Grin marjlarini
destekledi.

ABD’de de yaz sezonu ile
birlikte ara¢ kullaniminin
artmasi yukari yonlu
trendi desteklemeye
devam ediyor.

2016-2020 Min - Maks

Jet Yakiti

1.9

2.4 -2.1

1C 2C 3C 4C

Yiiksek Kiikirtltu Fuel Oil

6.9 6.7 -5.2
—C=—
[ ]
-8/
-15.5
1C 2C 3¢ 4c

Havacilik sektériindeki
toparlanmaya ragmen,
ucus sayilari Covid dncesi
seviyelerin %25 altinda
kaldu.

Baca gazi temizleyicisi
kurulumunun artmasi YKFO
talebini destekliyor

Brent petrol fiyatindaki hizli
toparlama ve agir hampetrol
bulunurlugunun artmasi
sebebiyle YKFO marijlarinda
daralma gorildu.

1C 2C 3C 4C
Benzin
7.9
oagvs\.
33 4.6
1¢ 2¢ 3¢ 4¢
05/05/2021
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Brent’e Gore Agir-Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

Agir-hafif HP fiyat farki 1C’de kismen genisledi fakat tarihsel ortalamalarina kiyasla hala dar bir seviyede seyrediyor. OPEC’in Uretimi
artirmaya yonelik son karari Nisan ve Mayis fiyat farklarinda genislemeye neden oldu.

2
0 _ T~
="\ -’
- N~ _ -7
-2
- e Arap AgIr
4
-4 —— Basra AgIr
6 / Kerkiik
= - -Ural
-8
== «Qrtalama*
-10
Iran OPEC+ Arz OPEC+ OPEC+ Arz
12 Yaptirimlari Kesinti Karari Anlagsmazligi Kesinti Karari
1C 2C 3¢ 4C 1¢ 2C 3C 4C 1¢ 2C 3C 4c 1C 2C 3¢ 4C 1¢ Nis-
May*
2017 2018 2019 2020 2021
*Listelenen ham petroller igin aritmetik ortalama
**Ural, Nisan ay itibariyle
05/05/2021
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

* 1C 2021'de 4,6 milyon ton Uretim gerceklestirildi.
* izmir rafinerisinin bakim sebebiyle iki ay kapali olmasi sonucunda, 1C 2021’de Kapasite kullanim orani %65 olarak
gerceklesti.

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanimi (%)

=0—2018 2019 e==2020 =9=7021 I Ham Petrol Ara Uriin Sarji Toplam

94
7
6.4

6.0 ——

6 6.1
5

@46 4.9
4 .

1C 2C 3C 4c 1C 2018 1C 2019 1C 2020 1C 2021

*Kapasite kullanim hesabi 1€ 2019’dan itibaren 30 milyon ton Gzerinden yapiimistir.

05/05/2021
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1C’de Satislar (Milyon Ton)

1C 2021’de 5 milyon ton toplam satis gerceklestirildi. Dayanikl yurtici talebe ragmen, izmir’deki bakim sebebiyle
toplam satis diistu.

Toplam Satislar

Ana urunlerin Yurtici Satislari

B Yurtici Satislar ihracat W Motorin W Jet Yakit Benzin Bitim
7.2 7.2
6.2 6.2
23 2.1 0.3
5.0 0.5
0.8
2.3
1¢ 2017 1¢ 2018 1¢ 2019 1¢ 2020 1¢ 2021 1€ 2017 1¢ 2018 1¢ 2019 1C 2020 1¢ 2021
05/05/2021
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Tupras Net Rafineri Marji ve Akdeniz Kompleks Marji Karsilastirmasi (S/v)

1C Marijlar
M Tipras Net Akdeniz Kompleks Mariji
 Tarihsel olarak zayif Grtin marjlarina ve daralan
agir - HP fiyat makasina ragmen, gugli stok
etkisi ile Tipras net rafineri marji gecen yilin
8.7 ayni donemine kiyasla iyilesme gosterdi.
5.0 48 * Tupras Net Rafineri Marji; pozitif stok etkisinin
4.0 42 .. destegi ile Akdeniz Kompleks Marji’ndan daha
I L, 18 1s yuksek gerceklesti.
] []
-0.2
1C 2017 1C 2018 1C 2019 1C 2020 1C 2021

Hedge islemlerinin etkisi yukaridaki hesaplamaya dahil edilmemistir.

05/05/2021
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Tipras, 1C 2021’de 1.170 Milyon TL FAVOK elde etti.

: 1¢ 1€
Milyon TL 2021 2020
Net Satislar 19.821 16.940 17%
Satis Giderleri -18.294 -17.849 -2%
Brut Kar 1.527 -909 -
isletme Giderleri -557 -458 -22%
Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderler -1.584 -349 -353%
Faaliyet Kari -614 -1.716 64%
Ozkaynak Yatinmindan Gelirler / Giderler 10 -168 -
Finansman Gelirleri / Giderleri Oncesi Faaliyet Kari -604 -1.885 68%
Net Finansman Gelirleri / Giderleri -356 -913 61%
Vergi Oncesi Kar -960 -2.798 66%
Net Kar (Azinlik paylari harig) -760 -2.265 66%
FAVOK* 1.170 -1.291 -
Stok Etkisi 1.512 -2.016 -
Stok etkisiz FAVOK* -342 725 -

*SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisilmis oldugu gibi FAVOK’ten muaf tutulmustur.

05/05/2021
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1C Vergi Oncesi Kar Képrisu (2020-2021)

Gecmis yila kiyasla kétilesen iriin marjlarina ragmen, yiikselen Brent petrol fiyatlarinin pozitif etkisiyle VOK 1C’de
iyilesme gosterdi.

Milyon TL

135

3,528 ] -960
-2,798 I
-159
149
I
-728
-1,088
Hafif-Agir HP Fiyat Farki Faiz Stok Etkisi 1C 2021 VOK
1C 2020 VOK Uriin Mariji Kur Etkisi Diger
05/05/2021
www.tupras.com.tr 14
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Finansal Gostergeler

FAVOK (Milyon TL) 4c Net Kar' (Milyon TL) ac
8,908 3¢ 3,812 3713 3¢
m2C 493 m2C
1,887 miC 992 1,766 miC
5,882
542 526
1,237
3,778 4,039 o 186 -2,494
LA 738 378 o0 376 -760
956 760
545
383 1,170
1,170
477 18
-420
1,291
2017 2018 2019 2020 2021
2017 2018 2019 2020 2021
Cari Oran & Net Borg/ Duzl. FAVOK? Ortalama Ozkaynak Getirisi?
5.5
——~Cari Oran
—— Net Borg / Diizeltilmis FAVOK 3.5
1.2 //7 1.5
. _
1.2 —O
1.3 1.0 11 14%
1.0 5% 1%
-0.5
2017 2018 2019 2020 1€ 2021 2017 2018 2019 2020 16 2021

(1)  Azinlik Paylari Harig
(2) 2020 ve 2021 FAVOK diizeltmeleri: 2¢’20’deki izmir kapanisi, 2Y20 ve 1¢’21’de tarihsel olarak diisiik tiriin marjlarina yonelik yapilan di]zeltmeleri15

icerir.
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Bilanco Analizi (Milyar TL)

Net Borg
Milyar TL Milyar TL olarak —e—Milyar $ olarak
20 17.8
15
12.2
12.0 11.0
10 8.4 -
6.2
. e » 23
1.7 1.4 . 1.6 1.3
0

Ara 17 Ara 18 Ara 19 Mar 20

Haz 20 Eyl 20 Ara 20

isletme Sermayesi ihtiyaci (Milyar TL)

4.7

2.1

-3.6

Ara 17 Ara 18 Ara 19 Mar 20

2.6

-3.0
-4.7

Haz 20 Eyl 20 Ara 20

12.5

1.5

Mar 21

-5.4
Mar 21

Milyar $

6

O B N W b~ U

Geri Odeme Cizelgesi (Milyar TL)
13.9 TL m Déviz

11.0

6.2

2.3
. 0.1 0.2

1yl 1-2 il 2-3yil 3-4 yil 4-5 yil 5 yildan sonra

Finansal YOnetim

* Etkin alacak riski degerlendirmesi ve
tamamen teminatl alacaklar tahsilat
surelerinin iyilesmesine sebep
oluyor.

 Ozellikle spot kargo tedarigi basta
olmak lzere tedarikcilere 6deme
vadeleri iyilestirildi.

05/05/2021
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Doviz Pozisyonu Yonetimi (31 Mart 2021)

Konsolide Doviz Konsolide Doviz

Varliklar Yukumlultkler
Milyon $

Ticari Borglar ve Diger

Yukumlultkler

2.373

Tupras volatilite kaynakl kur riskini
azaltmak igin siki doviz politikalari
uygulamaya devam etmektedir.

KV Borclanmalar

1.052
* RUP: 198
* Diger: 853

UV Borglanmalar
1.301

e RUP: 385
e Eurobond: 700
* Diger Krediler: 216

05/05/2021
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2021 Beklentileri



1C Sonuclar

Rafineri Mariji (S/v)

Akdeniz Kompleks Marji B Tipras Net Rafineri Marji

Akdeniz Tipras Net
Marji Marji 2020
2020 Beklentisi
Beklentis!
-0.2

1C 2021

-1.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0

Tupras, net rafineri marji 1C 2021’de 1,5 S/v
olarak gerceklesti.

Kapasite Kullanim Orani (%)

1¢

2021 65

0O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Operasyonel
1C 2021 W 2021 Beklentisi
4.6 5.0
Uretim Satis

Toplam Yatirim Harcamalari
(milyon S)

200

34
1¢ 2021 2021 Beklentisi

1C 2021'de ortalama
kapasite kullanim orani
%65 olarak gerceklesti.

1C 2021'de; toplam 5
milyon ton satis, 4,6
milyon ton Uretim
gerceklestirildi.

1C 2021'de toplam 34
milyon S yatirim
harcamasi
gerceklestirildi.

05/05/2021
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2021 Rafineri Bakim Cizelgesi

Rafiner P(’Zitr:il)g (::frtZ)
Batman Crude Oil & Vacuum 1C 7* Mevsimsel Tamamlandi
Crude Unit 1C 9 Tamamlandi
CCR 1C 10 Tamamlandi
| FCC 1C 9 Iyile§tBi;rI:(rer{lF|rsat Tamamlandi
Izmir Isomerization 1C 10 Tamamlandi
Desulphurizer 1C 11 Tamamlandi
Vakum 4C 6 Periyodik Bakim Planlandi
Lube Complex 4C 6 Periyodik Bakim Planlandi
it Desulphurizer 1C 4 Petjiyodik Bakim Tamamlandi
FCC 1C 30 lyilestirme Devam Ediyor
Kirikkale

(*) Bu bakim 2020’nin 4. ¢eyreginde baslamistir. Tablodaki siire bakimin 2021’e tekablil eden kismini géstermektedir.

05/05/2021
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2021 Beklentileri

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji Beklentisi: 0,0 - 0,5 S/v

Tupras Rafineri Marji Beklentisi: 2,5 -3,5 S/v

e 26-27 milyon ton uretim, 26-27 milyon ton satis ve 90% - 95% kapasite
kullanim orani

Rafinaj Yatirrm Harcamasi: ~200 milyon $

e Yatirim harcamalarinin yaklasik %401 strdurulebilirlik odakli enerji
verimliligi ve cevre projeleriicin kullanilacak

05/05/2021
Telekonferans
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Tarkiye Piyasasi, 2A 2021

Milyon

T Motorin
on

Ocak-Subat

Benzin

‘-12,3%

0.5
0.3

Ocak-Subat

ITransit uguslar dahil

-4,1%
3'6

Jet Yakiti

W 2020

I 2021

Ocak-Subat

LPG
‘ -17,9%

Ocak-Subat

05/05/2021 (irki i
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OPET

Opet’in Mart 2021 sonu itibariyla 1.765 istasyonu mevcuttur.

B Opet Sunpet

1,766 1,765

1615 1,670
1,560
1,444 1,504
1,393 563 564

1,325 1,356

1,279 463 495

431 434
ag 427 435
1.175I81,2031,201
1.0731,126 1,152,
1,009/
915 H I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1¢2021

Subat 2021 itibariyla

Pazar Payi
18,28 % 10,51 %
Beyaz Siyah
Uriin Uriin

05/05/2021
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1C Tupras Uzerindeki Crack Marj Etkileri (FOB italya Fiyatlari)

Uridin Fiyati (S/ton) Tiipras Urdn Kar Mariji (S/v)
1C 2021 1C 2020 B 1C 2021 1C 2020
LPG 511 429

4,8% -15,4 -12,0
Benzin 558 464 19,9% 7,9 6,9
Nafta 522 381 3,4% -2,0 -7,3
Jet Yakiti 494 458 12,2% 1,9 8,1
Motorin 487 458 43,2% 45 11,3
Motorin 1000 480 448 1,4% 3,6 -10,0
Fuel Oil 1% 404 345 1,1% 1,4 3,0
Fuel Oil 3.5% 337 225 0,0% -8,9 -15,5
Digerleri 333 162 8,8% -3,2 -14,5
Dated Brent (S/v) 60,9 50,3

Toplam Uriin Marji ($/v) Toplfgzlf)I;:m@ Toplam Etki Toplam Etki
2,7 55

-2,8 35,2 -99 -728

05/05/2021
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1C Urlin Verimleri

1C 2020

Benzin
21%

Orta Dist.

60%

Motorin
43%

1C 2021

Benzin
19%

Orta Dist.
59%

Motorin
47%

Beyaz Uriin Verimi (%) 85,7%
Uretim 6,0 milyon ton
API 32,1

Beyaz Uriin Verimi (%) 85,2%
Uretim 4,6 milyon ton
API 31,9

05/05/2021
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

- |31.03.2021 | 31.12.2020 _ﬂl

Donen Varliklar 39.091 30.663 8.428
Nakit ve nakit benzerleri 21.145 19.825 1.319 7
Ticari alacaklar 3,758 1.736 2.022 117
Tlrev araclar 1.617 380 1.237 325
Stoklar 11.385 7.701 3.684 48
Pesin 6denmis giderler 124 234 -109 -47
Diger donen varliklar 1.062 788 274 35
Duran Varliklar 30,696 30.505 191 1
Finansal varliklar ve istirakler 1.261 1.330 -69 -5
Sabit varliklar 22.234 22.137 97 0
Tlrev araglar 113 88 25 28
Pesin 6denmis giderler 108 135 -27 20
Ertelenmis vergi varligi 5.272 5.002 269 5
Diger duran varliklar 1.708 1.813 -105
_
K|sa Vadeli Yiikiimluliikler 38 870 28 341 10 529
Finansal bor¢lanmalar 13.884 8.502 5,383 63
Ticari borglar 20.522 14.137 6,385 45
Tlrev araglar 159 763 -604 -79
Kisa vadeli karsiliklar 194 142 52 37
Diger KV yukimlulikler 4.110 4.796 -687 -14
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 20.190 21.155 -966 -5
Finansal bor¢lanmalar 19.774 20.743 -969 -5
Uzun vadeli karsiliklar 342 356 -14 -4
Turev araglar 62 45 -17 37
Diger UV yukumlilukler 12 10 1 14
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 10. 513 11. 446 -934 -8

Kontrol giicii olmayan paylar

oplam kaynaklar 69. 787 61. 169 8. 619 _

05/05/2021
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Tupras ve Akdeniz Kompleks Rafineri Marijlari (S/v)

Ortalama Marijlar

M Tupras Net Mariji m Akdeniz Kompleks Marji
10
8
6
4 3,7
2 1,7 1,2 18 1,5
I mm BN %
0 I R
-0,2
-2
2018 2019 2020 1¢ 2020 1¢ 2021
. . Stok Etkisiz Stok Etkisiz Akdeniz
Stok Etkisi .. . . .
Briit Marj Net Marj Kompleks Marji
1C 2020 7,1 -2,7 9,8 3,9 1,2 1,8
2020 6,4 0,0 6,4 1,2 1,3 -0,2
1C 2021 7,7 2,5 5,2 -1,0 1,5 -0,2
05/05/2021
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Urtin ve Ara Urin Ithalati (Bin Ton)

Urtin ithalati
W 1C 2021 1C 2020
270
183
150 148
134
63 66
59 30
0 0 0 0 0 0 0 .
Motorin Jet Yakiti HVGO ASR F. Oil DKFO Nafta Alkilat MTBE
05/05/2021
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