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Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket yonetiminin mevcut goruslerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar Gzerindeki degisimler sonucglarin maddi
olarak farklihk géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tupras, Tupras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.
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1C 2020 Onemli Pazar Gelismeleri

Zayiflayan Orta-distilat ve YKFO Urin marjlar

1C 2019’e kiyasla (S/v)

Jet Yakiti
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1C 2020'de keskin Brent fiyati diistisU

90
1C 2019 Ort. 1¢ 2020 Ort.

63,2 S/v 50,3 $/bbl
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1C 2020°de TL ‘de deger kaybi hiz kazandi

6.8 TL
i’ +0,29 TL

6.6
+0,26 TL

6.4 +0,03 TL 623
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5.97
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Turkiye Piyasasi

5.8

31/12  10/1 20/1 30/1 9/2 19/2 29/2 10/3 20/3

6.52

30/:

Yilin ilk iki ayinda Tirkiye trin talebinde Covid-19 etkisi
gorulmedi
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Motorin  Jet Yakiti* Benzin Fuel Qil

2 Ay 2020 / 2019

*ihrakiye satislar dahil
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1C 2020 Onemli Gelismeler

Brent fiyatindaki keskin diisiis zayif
sonuclarin temel nedeni
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N Stok Etkisi (Min TL)

* Blyuk oranda Brent fiyatindaki ani
dists zayif 1C performansinin temel

nedeni,

* Gelecekte, Brent fiyatinin toparlamasi
durumunda sonuglara da yansir.
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Navlun maliyetlerinin yukseldigi
ortamda yerli olmak avantaj saglyor

Oca-19

Eyl-19

Mar-19
May-19
Tem-19

Kas-19

Oca-20

Mar-20

e= C|F-FOB Fiyat Farki (S/v)

* Gemilerin ylizer depolama igin

kullaniminin artmasi ile navlun
fiyatlari artmaya devam ediyor

* Bu durum ithalata karsi olan

&2 6,0

rekabetciligimizi destekliyor.

Hafif-Agir HP fiyat makasinda
genisleme egilimi siiriiyor

< Y, T NV VR N
<
\
/
Ve

| 162018
2C 2018
3¢ 2018
4C 2018
1C 2019
2 2019
3¢ 2019
4C 2019
1€ 2020

= Agir-Hafif HP Fiyat Makasi Basit Ort.* (S/vl)

* Rafinerilerin IMO 2020 hazirhklari
ile 2019 2. yariyilda baslayan
hafif-Agir HP fiyat makasindaki
genisleme egilimi 2020 1C’de de
devam etti.

* Arap Agir, Basra Agir, Kerkik, Kuveyt and Ural aritmetik ortalama

Milyon ton
Toplam Uretim

Milyon ton
Toplam Satis

Milyon TL
FAVOK
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Ceyreksel Marj Karsilastirmasi (S/v), 2016 - 2020

Covid-19 etkisi 1C 2020’nin sonuna dogru Urin marjlarinda gorinur olmaya basladi.

Motorin

15.4 15.6
11.3 14.5

[ )

12.2
1C 2C 3¢ 4c
Benzin
12.4

1C 2C 3¢ 4G

—e— 2020 —e— 2019

Yavaslayan kiresel
ekonomi ve hafif
seyreden kis kosullari
sebebiyle zayiflayan talep

Genel olarak agir yuk
tasimaciligi ve lojistik icin
kullanildigindan Covid-19’un
motorin talebini gorece
daha az etkilemesi

VLSFO Uretimi icin FCC
sarj disisu

Hafif seyreden kis sartlarinin
bireysel tasit kullanim
talebini desteklemesi

Kiresel Covid-19 Salgini
nedeniyle uygulanan ulasim
kisitlamalar

2016-2020 Min - Maks

Jet Yakiti
16.1
13.8
13.1
8.1
) 10.8
1C 2C 3¢ 4c

Yuksek Kukurtlu Fuel Oil

1C 2C 3C 4C

Kiresel Covid-19 Salgini
nedeniyle ciddi oranda
azalan havacilik faaliyetleri

Hafif seyreden kis
kosullarina

IMO 2020 nedeniyle
disen talep

Basit rafinerilerin tGretim
kesintileri
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Brent’e Gore Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

* Artan arza kiyasla zayiflayan talep ve IMO 2020’ye bagh olarak degisen ham petrol sarji tercihleri, agir-hafif HP

fiyat farkinin 4C 2019’a gore genislemesine neden oldu.

-10

*Listelenen ham petroller igin aritmetik ortalama
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3C 2017
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IMO 2020
Hazirliklar

4C 2019
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= Arap AgIr

—— Basra AgIr
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

* 1C 2020’de 6,0 milyon ton Uretim gerceklestirildi.
* Kapasite kullanim orani %84,6 olarak gerceklesirken beyaz lrin verimi 86’ya ulasti

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanimi (%)
2016 —0—2017 2018 —e—2019 =9-2020 I Ham Petrol Ara Uriin Sarji Toplam
—2.5 105 108 105
7 98 |
4 96 o 96 5 96
7 5
6.9 6.9 ° . o 8>
6.7 | 6
6.0 § §
o > S B > > I o
5 ~
Q1 Q2 Q3 Q4 2016 2017 2018 2019 1¢ 19 2C 19 3C19 4¢C 19 1¢ 20

*Kapasite kullanim hesabi 1€ 2019’dan itibaren 30 milyon ton Gzerinden yapilmistir.
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1C’de Satislar (Milyon Ton)

Tupras, 1C 2020°de 6,2 milyon ton toplam satis gerceklestirdi.

1C Toplam Satislar

1C Ana Urtinlerin Yurtici Satislari

M Yurtici Satislar ihracat B Motorin M Jet Yakiti Benzin Bitim
6.2
1.6 0.3
0.5
0.8
2.3
1G 2016 1G 2017 1G 2018 1G 2019 1C 2020 1¢ 2016 1G 2017 1G 2018 1€ 2019 1€ 2020
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Tupras Net Marji ve Akdeniz Kompleks Marji Karsilastirmasi (S/v)

1C Marijlar
B Tipras Net Akdeniz Kompleks Mariji
* 1C 2019’a kiyasla marjda gorilen azalmaya
neden olan ana faktorler; 6nemli seviyedeki
stok zarari ve zayif crack marji ortamidir
8'7 . . ’ .o
* Akdeniz Kompleks Marji’nin Tlipras Net
Marji’nin Gzerinde gerceklesmesinin temel
5 0 i nedeni Akdeniz Kompleks Marji’'nin
38 mao 42 hesaplamasinda stok etkisinin dahil
2.8 edilmemesidir.
I 1.8
1.2
1€ 2016 1 2017 1 2018 1G 2019 1€ 2020

Hedge islemlerinin etkisi yukaridaki hesaplamaya dahil edilmemistir.

21/05/2020
Telekonferans

www.tupras.com.tr

12



Gelir Tablosu (Milyon TL)

Tiipras, 1C 2020’de -1.3 Milyar TL FAVOK elde etti.

Milyon TL
Net Satislar 16.940 20.708 -18
Satis Giderleri -17.849 -19.717 -9
Briit Kar -909 991 -192
isletme Giderleri -458 -373 -23
Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderler -214 -390 45
Faaliyet Kar -1.581 228 -793
Ozkaynak Yatirnmindan Gelirler / Giderler -168 63 -368
Finansman Gelirleri / Giderleri Oncesi Faaliyet Kar! -1.749 291 -701
Net Finansman Gelirleri / Giderleri -1.049 -601 -74
Vergi Oncesi Kar -2.798 -310 -802
Net Kar (azinlik paylari harig) -2.265 -375 -504
FAVOK*(mn TL) -1.291 851 -252
Stok Gelirleri / Giderleri -2.016 301 -770
Stok etkisiz FAVOK* (mn. TL) 725 550 32

*SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisiimis oldugu gibi FVOK’ten muaf tutulmustur.
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1C Vergi Oncesi Kar Képrisu (2019-2020)

Vergi Oncesi Kardaki azalma, Brent fiyatindaki diisiisten kaynaklanan stok zararindan kaynaklanmaktadir.

Milyon TL

'2,317 _ I
-85 -47 -13 -26
1C 2019 VOK Stok Etkisi isletme Giderleri Hafif-Agir HP Uriin Marji Diger 1C 2020 VOK
Fiyat Farki
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Finansal Gostergeler

Tipras 1C 2020’de -1,3 milyar TL FAVOK kaydetti.

FAVOK (Milyon TL)

H1C m2C 3C 4C
8,908 mic
5,882 1,887
1,793
3,396 1,237 3,778 4,039
1,528 738 803
1,505 956 581
e
[ 688 | 1,575 1,033 851
-1,291
2016 2017 2018 2019 2020 2016

Cari Oran ve Net Bor¢ / 12 ay FAVOK

Net Bor¢ / 12 ay FAVOK

Net Kar' (Milyon TL)

m2C 3¢
3,812 3,713
493
992 1,766
1,457 542 5
1,027
869 :
[ 375 |
-155
2017 2018 2019

Ortalama Ozkaynak Getirisi?

4¢

-2,265

-2,265
2020

Cari Oran
— — Net Bor¢ /12 ay FAVOK (Stok Etkisiz) 6.4 41% —
3.0 22%
2.1 - 5%
18==< _ 13 _ _
H 1.1 0.9
2016 2017 2018 2019 1€ 2020 2016 2017 2018 2019 Q12020
1) Ana Ortaklik Paylari Harig 2) Son on iki ay izerinden hesaplanmistir
21/05/2020
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Bilanco Analizi (Milyar TL)

Net Borg Geri Odeme Cizelgesi (Milyar TL)
s Milyar TL olarak —e—Milyar S olarak TL ® Doviz
12.0 12.2 8.1
12 106 101 6.5
8.7
. 8.4 4.8
6.1 6.2
6 w O
2.3 o s o *‘/1’9 1.8 1.7
1.7 : 1.8 0
3 1.7 1.5 14
: . . 0.2
O —
Ara-16 Ara-17 Ara-18 Mar-19  Haz-19 Eyl-19 Ara-19  Mar-20 1yl 1-2 vyl 2-3 yil 3-4 yil 4-5 yil 5 yildan fazla
Proaktif Finansal Yonetim
isletme Sermayesi ihtiyaci (Milyar TL)
s * Net borg, daha disuk isletme
' sermayesi katkisi ve TL deger kaybi
2.1 1.6 sebebiyle artti.
0.2 o7 . * Dinamik nakit yonetimi optimum
2.3 -2.0 nakit ve alacak yonetimi
3.6 saglamaktadir.
Ara 16 Ara 17 Ara 18 Mar 19 Haz 19 Eyl 19 Ara 19 Mar 20
21/05/2020
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Doviz Pozisyonu Yonetimi (31 Mart 2020)

Doviz Varliklar Doviz YukUmlalukler
Milyon $

Ticari Borglar ve Diger

Yukumlultkler

981

Tupras volatilite kaynakl kur riskini - KV Krediler
azaltmak igin siki doviz politikalari 729

RUP: 204
uygulamaya devam etmektedir.

Diger: 525

UV Krediler
1,874
RUP: 575
Eurobond: 700
Diger: 599

21/05/2020
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2020 Beklentileri




1C 2019 Sonuclar

Kapasite Kullanim Orani (%)

11 1C 2020°de ortalama
1¢ 846 11 kapasite kullanim orani
2020 ' 11 84,6% olarak
o _ 1 gerceklesti.
Rafineri Marjlari (S/v)
0 20 40 60 80 100
m Akdeniz Kompleks Rafineri Mariji
B Tlpras Net Rafineri Mariji Operasyonel
| | 1¢ M 2020 Beklentisi 1C 2020'de' top'am 6'2
° I I O milyon ton satis, 6,0
S I I milyon ton Uretim
< - I I gerceklestirildi.
Akdeniz ITapras Ned
Marji 2020 |Marj| 202d Uretim Satis
Beklentisi I Beklentisil
0 1 2 3 4 5
Rafinaj Yatirim Harcamalari
Tlpras, net rafineri marji 1C 2020’de 1,2 S/v (milyon $) 1C 2020'de toplam 29
olarak gerceklesti. milyon S rafinaj yatirim
harcamasi
175 gerceklestirildi.
29
1¢ 2020 2020 Beklentisi
21/05/2020
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2020 Rafineri Bakim Cizelgesi

Rafineri Siire (Hafta)
Batman PIt 100/1100 Crude Oil & Vacuum 1C 10-12 Tamamlandi
U-100 Crude 1C 9* Tamamlandi
U-4000 FCC 4C 6
_ U-9200 CCR 1C 3 Tamamlandi
Izmir
U-9200-ccR 4c 7 2021’e ertelendi
HU-0600dsemerzation 4C 8 2021’e ertelendi
U-9900-MQDb 4c 7 2021’e ertelendi
izmit Pi6 Desulphurizer 4¢ 4 2021’e ertelendi
Kirikkale

* 4C 2019'da baslatilmis olan bu faaliyetin, 2020’de devam eden bélimi ifade edilmektedir.

21/05/2020
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2020 Beklentileri (*)

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji Beklentisi: 1,0-2,0 S/v

e Ural-Brent fiyat farkinin 2019’a kiyasla aciimasi
e Zayif jet yakiti ve benzin Grin marji gérinimi

Tupras Rafineri Marji Beklentisi: 3,0-4,0 S/v

e Zayif jet yakiti ve benzin Grin marji gérinimi

e Dayanikli motorin ve glcli YKFO Urin marji géorinimu

e Genisleyen hafif-agir HP fiyat farki

e ~24 milyon ton uretim, ~¥25 milyon ton satis ve 80 - 85% kapasite kullanim orani

sy Rafinaj Yatirim Harcamasi: ~125 milyon $

e Kikurt giderme Uniteleri, depolama Unitelerinde iyilestirmeler

*Glncel 2020 beklentileri hazirlanirken, Covid-19 salgininin ham petrol ve akaryakit Grlinlerinin talebi Gizerindeki etkilerinin Haziran ayindan itibaren azalmaya baslayacagi ve
Agustos ayindan itibaren ekonomik aktivitenin normale dénecegi varsayllmistir.

21/05/2020
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Turkiye Piyasasi, Ocak-Subat 2019/20 (Milyon Ton)

Milyon ton Motorin Jet Yakiti
4.0 2.0
+7,7% +0,2%
3.0 t 1.5 t
2.0 1.0
) ) “ “
0.0 0.0
2019 2020 2019 2020
Benzin 2Fuel Oil
1.5 .
Lo 0.9
+7,3% 0.6 '34,8%
0.5
0.3
0.34
0.0 0.0 [ 011 | 0.0/
2019 2020 2019 2020

'ihrakiye satislar dahil
2Bunker harig
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OPET

Opet’in Mart 2020 sonu itibariyla 1.693 istasyonu mevcuttur.

B Opet Sunpet
1 1,693
1560 1013 o
Laas 1504 ’
1,393
1,325 1,325 L1356 163 495 512
g3 434

435

427
418
394 410
1,126 1,152 1,175 1,181

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  1¢ 2020

Subat 2020 itibariyla

Pazar Payi
%20,1 %20,2
Beyaz Siyah
Uriin Uriin

21/05/2020
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1C Tupras Uzerindeki Crack Marj Etkileri (FOB italya Fiyatlari)

Uriin Fiyatlan ($/ton) Tiipras 2020 Uriin Mariji ($/v)
1C 2020 1C 2019 B 1C 2020 1C 2019
LPG 429 421

5,0% -12,0 -25,7
Benzin 464 550 21,4% 6,9 4,5
Nafta 381 473 1,0% -7,3 -9,8
Jet Yakiti 458 605 17,3% 8,1 13,8
Motorin 458 585 39,2% 11,3 15,4
Motorin 1000 448 570 1,5% 10,0 13,4
Fuel Oil 1% 345 394 0,9% 3,0 -2,5
Fuel Oil 3.5% 225 372 0,7% -15,5 -5,8
Digerleri 162 430 8,2% -14,5 -8,6
Dated Brent (S/v) 50,3 63,2 95,2%

Toplam Uriin Marji (S/v) Toplan Islenmis Toplam Etki Toplam Etki
1C 2020 T Miluon TL
55 5,6

-0,05 44,6 -2,2 -13

21/05/2020
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1C Urlin Verimleri

1C 2019

Fuel Oil
15%

Siyah Uriin
21%

Orta Dist.
51%

Motorin
33%

Beyaz Uriin Verimi (%)

%77,4

Uretim

6,7 milyon ton

1C 2020

Asfalt 0

Kok

4%

Fuel Oil
2%

Orta Dist.
60%

API

32,4

Beyaz Uriin Verimi (%) %85,7 1
Uretim 6,0 milyon ton
API 32,1

21/05/2020
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

| 3103.2020 31.12.2019 _EII-

Donen Varliklar 22.939 27.919 -4.980 -1
Nakit ve nakit benzerleri 10.995 10.652 343 3
Ticari alacaklar 4.423 4.788 -365 -8
Turev araclar 756 304 452 149
Stoklar 5.300 9.469 -4.168 -44
Pesin 6denmis giderler 97 237 -140 -59
Diger donen varliklar 1.368 2.470 -1102 -45
Duran Varliklar 28.018 27.593 425 2
Finansal varliklar ve istirakler 1.084 1.363 -279 -20
Sabit varliklar 20.752 20.587 164 1
Tlrev araclar 105 99 6 6
Pesin 6denmis giderler 172 199 -27 -13
Ertelenmis vergi varligi 4.341 3.768 573 15
Diger duran varliklar 1.565 1.578
mm_a
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24.707 28.120 -3.413
Finansal borglanmalar 8.076 5.178 2.899 56
Ticari borglar 11.704 17.816 -6.112 -34
Turev araglar 231 79 151 191
Kisa vadeli karsiliklar 178 117 61 52
Diger KV yukamlilikler 4517 4930 -413 -8
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 15.458 14,255 1.203 8
Finansal bor¢lanmalar 15.102 13.898 1.204 9
Uzun vadeli karsiliklar 315 316 -1 0
Tirev araglar 32 32 0 0
Diger UV yiukamlalukler 9 9 1 6
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 10. 615 12. 963 -2. 348 -18
Kontrol giicii olmayan paylar
mm-m_u

21/05/2020
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Tupras ve Akdeniz Kompleks Rafineri Marijlari (S/v)

Marijlar
M Tupras Net Marj m Akdeniz Kompleks
9.3
4.6
3.7
1.7 12 1.8
2017 12ay 2018 12ay 2019 12ay 2019 1C 2020 1C

Stok Etkisi Stok EtkISI.Z Briit Stok EtkIS.IZ Akdeniz -
Marj Net Marj Kompleks Mariji

1C 2019 9,9 0,8 9,0 3,2 4,2 3,6

12 ay 2019 9,2 0,1 9,1 3,6 3,7 1,7

1C 2020 7,1 -2,7 9,8 3,9 1,2 1,8

21/05/2020

Telekonferans www.tupras.com.tr



Kapasite Kullanimi (%)

1C Kapasite Kullanim Oranlari™ (%) Yillik Kapasite Kullanim Oranlar™ (%)
Il Ham Petrol Ara Uriin Sarji Total Il Ham Petrol Ara Uriin Sarji Total
106 105 108
100
g 94
94
1¢ 2016 1¢ 2017 1¢ 2018 1¢ 2019 1¢ 2020 2016 2017 2018 2019

*Kapasite kullanim hesabi 1¢ 2019’dan itibaren 30 milyon ton Gzerinden yapilmistir. Lisansl kapasite, standart olarak 330 isletme glinl tGzerinden hesaplanmaktadir.

21/05/2020
Telekonferans

www.tupras.com.tr 29



Urlin ve Ara Urin Ithalati

Uriin ithalati (Bin Ton)

m1C2020 ©1C2019

233

189

YK Motorin UDK Motorin

Jet Yakiti

Uriin ithalati (Bin Ton)

m1C2020 © 1C2019
190

150 148

120

63 66

HVGO ASR F. Oil DKFO Nafta

30

I20

MTBE
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