(I Tiipras a2

i

4

o

Pl T e



Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket yonetiminin mevcut goruslerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar Gzerindeki degisimler sonucglarin maddi
olarak farklihk géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tupras, Tupras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.
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4C 2019 Onemli Pazar Gelismeleri

Orta-distilat ve YKFO Urtin fiyatlari baskilandi

4C 2019 Brent fiyatinda yavas fakat istikrarl artis
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Q4 2019 Tupras Highlights

Giiclii kapasite kullanim orani
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1C 19 2C 19 3¢ 19 4C 19

* Bakimlarin bliylk boliminin
tamamlanmasinin ardindan,
kapasite kullanimi orani 4C igin
%96, tum yil icin ise beklentilerle
paralel olarak %97,8% duzeyinde
gerceklesti.

4C 2019

Milyon ton
Toplam Uretim

Navlun maliyeti artisi firsatlar
yaratiyor

CIF-FOB Fiyat Farki (S/v)
4.0

3.0
2.0
1.0

0.0

Oca 19
Sub 19
Mar 19
Nis 19
Eki 19

May 19
Haz 19
Tem 19
Agu 19

Eyl 19
Kas 19
Ara 19

* Navlun maliyetlerindeki yukselis CIF-
FOB fiyatlama farkini artirarak,

ithalata karsi olan rekabetciligimizi
destekledi.

Milyon ton
Toplam Satis

-10

-20

-30

Acilan Asfalt-YKFO mar;j farki
koruma saghiyor

Asfalt Crack Marjl = YKFO Crack Mariji

Oca 19
Sub 19
Mar 19
Nis 19
May 19
Haz 19
Tem 19
Agu 19
Eyl 19
Eki 19
Kas 19
Ara 19

Asfalt-YKFO marj farki 4C 2019'da
yaklasik ~10 S/v’e ulasti.

Hem rafinerilerimiz hem de ticaret
ofisimizin imkanlarini kullanarak
bitiimen kargo ihracatimizi

2019’da yaklasik ~800 bin tona
ulastirdik

Hp 738

Milyon TL
FAVOK
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Ceyreksel Marj Karsilastirmasi (S/v), 2015 - 2019

4C 2018’e kiyasla, bu ceyrekte Orta disilat ve YKFO marijlari baskilanirken, benzin marjlari glicli performans gosterdi.

—e— 2019 —e— 2018 2019-2015 Min - Maks
Motorin Jet Yakiti
Bakim dénemi sonrasi Hafif seyreden kis
15.4 15.6 16.7 = isletmeye geri donen ve 16.1 159 @ kosullarina bagh zayif
devreye alinan yeni lniteler .
13.9 - 13.8 13.8 Isinma talebi
sebebi ile olusan arz fazlasi
14.5 14.5 ’\/' 13.1
13.3 13.4
12.3 12.2 | ) | ek
Yavaslayan kiresel ekonomi 10.8 .
) Asya ve Orta Dogu’dan
@ e hafif seyreden kig kosullari =) artém iHracat ha?imleri
sebebiyle zayiflayan talep
1€ 2C 3¢ 4c 1€ 2C 3¢ 4cC
Benzin Yuksek Kukurtlt Fuel Oil
-5.8
e 7.1 Yaklasan IMO 2020
@ V;EFd%u(;eSm' icin FCC (=) uygul§ama5|yla artan
12.7 12.5 23l AU3U3 stok azaltma faaliyetleri

Elektrik tGretiminde Fuel
@ Oil'e alternatif olarak DG
kullanimindaki artis

Hafif seyreden kis sartlarinin
© bireysel tagit kullanim
talebini desteklemesi

1C 2C 3¢ 4G
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Brent’e Gore Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

« Agir-hafif HP fiyat makasi, IMQO’ya bagli artan hafif HP talebi sebebiyle yilin son ceyreginde acild..
» Kuresel agir HP arzinin 6nemli bir bolimu hala piyasalarin disinda kalmaktadir.

0 - = Agir hampetrolde arz soklari —

7 \-\ . < eiran Yaptirimlari

L, T Te-T - T /\ e\Venezuela Yaptirimlari
-
7 z \\ *OPEC+ karari ve beklenenin
Aran Ag Ustiinde gerceklesen uyum
-4 — . ’ .
/ \ rap Aelr *S. Arabistan’daki drone saldirisi
= Basra AgIr
-6 /\ Kerkiik
\ = Kuveyt

8 = - -Ural

== (Qrtalama*

-10 / OPEC* ¢ Arab.

Aralik 2018’den beri yaklasik

OPEC+ Arz Iran A'Z " Drone : )
Kesinti Yaptinmian Kesinti o.1dinsi 4 milyon v/g agir hampetrol arz
12 Keran o o o o 0 o i jReano o o diistisi, fiyat artislarina ve ham
— — — — — — — — — — i i — — i i .
S 8 %8 8 8 8 88 8 R 8 R 88 8 88 & ¥ petrol fiyat makasi daralmalarini
(@4 O (&4 O (O O (&4 O (O] O (O O o (&4 O O
— o m < — o m <t — o~ m < — o~ oM <

sebep oluyor.

*Listelenen ham petroller igin aritmetik ortalama
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

e Toplam Uretim hacmi 4C 2019°da 6,9 milyon ton olarak gergeklesti.

e 2019°da yillik kapasite kullanim orani beklentilerle paralel olarak %97,8 diizeyinde gerceklesti.

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton)

2015  —e—2016 2017  ——2018  =@=2019 B Ham Petrol
7.7 o8
103 105 .
. 1 4 96
6.9 2
: 6.6
i —
‘ (@] o
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5.2
1C 2C 3C 4C 2015 2016 2017 2018

*Kapasite kullanim hesabi 1€ 2019’dan itibaren 30 milyon ton Gzerinden yapilmistir.

Ara Uriin Sarji

98

91

2019

Kapasite Kullanimi (%)

94

1C 19

96
5

—
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2C 19

Toplam
105
9 96
| 9
0
3¢ 19 4C 19
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4C’de Satislar (Milyon Ton)

* Tlpras, 4C 2019°da 7,0 milyon ton toplam satis gerceklestirdi.

7.9

1.7

4C 2015

4C Toplam Satislar

M Yurtici Satislar ihracat
7.6
73 7.6
7.0
1.5
1.7

4G 2016 4G 2017 4G 2018 4C 2019

4C Ana Uriinlerin Yurtici Satislari

B Motorin

W Jet Yakit

Benzin

Bitim

4C 2015

4C 2016

4G 2017

4C 2018

4C 2019
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Tupras Net Marji ve Akdeniz Kompleks Marji Karsilastirmasi (S/v)

AC Marjlar
B Tiprag Net Akdeniz Kompleks Marj
10.1
6.7

5.2 5.0 5.0 47

I 3.5 1 I 3.6
-1.9

4¢ 2015 4¢ 2016 4¢ 2017 4¢ 2018 4G 2019

Hedge islemlerinin etkisi yukaridaki hesaplamaya dahil edilmemistir.

* 4C 2018’e kiyasla marjda goriilen azalmaya
neden olan ana faktorler; zayif crack mariji
ortami ve daralan agir-hafif HP fiyat farklaridir.

e Tlpras-Akdeniz Kompleks Marji arasindaki
fark; 6nemli oranda disis kaydeden YKFO
crack marjlari ve Tupras’in Ural’a gore daha
avantajli ham petrol tedarik imkanlarina sahip
olmasi nedeniyle acilmistir
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Tipras 4C 2019'da 738 MTL FAVOK elde etti.

Milyon TL

Net Satislar
Satis Giderleri
Briit Kar
isletme Giderleri
Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderler
Faaliyet Kari
Ozkaynak Yatirimindan Gelirler / Giderler
Finansman Gelirleri / Giderleri Oncesi Faaliyet Kari
Net Finansman Gelirleri / Giderleri
Vergi Oncesi Kar

Net Kar (azinlik paylari harig)

FAVOK*(mn TL)
Stok Gelirleri / Giderleri
FAVOK* (mn. TL) CCS

21,631
-20,566
1,065
-540
-464
61
25
86
-525
-439
186

738
-89
827

24,803
-22,778
2,025
-438
1,591
3,178
72
3,249
-1,600
1,649
1,766

1,887
-297
2,185

-13
-10

23

-61%

89,601

-84,716
4,884
-1,783

-871
2,230
197
2,427
-2,739
-311
526

4,039
394
3,645

88,552
-79,328
9,224
-1,307
-2,181
5,736
257
5,993
-2,268
3,724
3,713

8,908
2,653
6,255

-55

*SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisiimis oldugu gibi FVOK’ten muaf tutulmustur.
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AC Vergi Oncesi Kar Kdprisi (2018-2019)

Vergi Oncesi Kardaki diisiis, zayiflayan crack marjlari, daralan hafif-agir HP fiyat makaslari ve kur zararindan
kaynaklanmaktadir.

Milyon TL

209

Uretim Hafif-agir HP Stok ve Kur Diger
fiyat farki
2018 VOK Crack Marj Dogal Gaz ve Diger Faiz Giderleri 2019 VOK
isletme Giderleri

12/02/2020
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Yillik Vergi Oncesi Kar Kdprist (2018-2019)

2019’da Vergi Oncesi Kardaki disiis, daralan hafif-agir HP fiyat makaslari, zayiflayan crack marjlari ve artan dogal
gaz fiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

Milyon TL

2018 Uretim Hafif-agir HP Crack Marji Enerji RUP Faiz Kur ve Stok Diger 2019
fiyat farki Maliyetleri Bakimi Giderleri

12/02/2020
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Finansal Gostergeler

Tlipras, 2019’da 4,039 Milyon TL FAVOK elde etti.

FAVOK (mn TL) Net Kar' (mn TL)
m1C m2C¢ 3C 4c miC m2C 3C 4C Toplam
8,908 3,812 3,713
Lee7 2,550 e
3,882 ! 992 1,766
3,799 3396 1,237 3,778 4,039 815 1,793 526
’ 1,528 1,457 542
1,208 1508 ;gg 750 803
1,144 ' —— 2,210 710 581 1,027
1080 86/ e | 331 | 869 378
1,575 1,033 851 -
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Cari Oran ve Net Bor¢ / FAVOK* Ortalama Ozkaynak Getirisi?
——Net Bor¢ / 12A FAVOK Cari Oran
18 2.1
. 1.8 41%
35% 37%
1.0
22%
5%
I
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
1) Ana Ortaklik Paylari Harig 2) Son on iki ay izerinden hesaplanmistir
12/02/2020
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Bilanco Analizi (Milyar TL)

Guclu bilanco yonetimi strduruldu.

Net Borg (Milyar TL)

12.0
10.6 10.1

8.7 8.4

6.9 6.1 6.2

Ara 15 Ara 16 Ara 17 Ara 18 Mar 19 Haz 19 Eyl 19 Ara 19

isletme Sermayesi ihtiyaci (Milyar TL)
4.7

2.1 1.6

-0.2 07 I
-2.3

-3.6

0.8

Ara 15 Ara 16 Ara 17 Ara 18 Mar 19 Haz 19 Sep-19 Ara 19

Geri Odeme Cizelgesi (Milyar TL)
Krediler M Eurobond [1TL Tahuvil

- 6.0
' L] 4.6
1.6 1.6
0.2
1yl 1-2 yil 2-3yil 3-4yil 4-5 yil 5 yil Gzeri

Proaktif Finansal Yonetim

e Zorlayici operasyonel sartlara
ragmen, borg tutari azalmaya devam
ediyor.

e Dinamik nakit yonetimi optimum
nakit ve alacak yonetimi
saglamaktadir.

12/02/2020
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Doviz Pozisyonu Yonetimi (31 Aralik 2019)

Tupras volatilite kaynakl kur riskini
azaltmak igin siki doviz politikalari
uygulamaya devam etmektedir.

* Nakit Akisi Hedge : 813 mn $

Doviz Varliklar

Doviz Yukimlultkler
Milyon $

Ticari Borglar

2,114

KV Krediler

792
RUP: 191
Diger: 602

UV Krediler
1,687

RUP: 707
Eurobond: 700
iger: 280

12/02/2020
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2020 Beklentileri




2019 12 ayhk sonuclar

Rafineri Marijlari (S/v)

B Akdeniz Kompleks Mariji

Akdeniz Marji
2019 Beklentisi

B Tlpras Net Mariji

Tlpras Net Marji
2019 Beklentisi

12ay

| |
1 |
| |
3.7 I I
| |
1 |

0 1 2 3 4 5 6

Tlupras, net rafineri marji 2019’da 3,7 S/v olarak gerceklesti.

Akdeniz Kompleks Mariji (S/v)

-5.3

Eki 19 Kas 19 Ara 19

Kapasite Kullanim Orani (%)

12ay 97.8

0 20 40 60 80

Operasyonel
12ay W 2019

Beklentisi
28.1 29.2

Uretim Satis

Yatirom Harcamalari

(milyon S)
157 150
12 ay 2019
beklentisi

2019’da yillik ortalama
kapasite kullanim orani
97.8% olarak gercgeklesti.

2019’da toplam 29,2
milyon ton satis, 28,1
milyon ton Uretim
gerceklestirildi.

2019’da toplam 157
milyon S rafinaj yatirim
harcamasi
gerceklestirildi.

12/02/2020
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2020 Rafineri Bakim Cizelgesi

Rafineri Siire (Hafta)
Batman PIt 100/1100 Crude Oil & Vacuum 1C-2C 5
U-100 Crude 1C 6*
U-4000 FCC QC 6
Izmir U-9200 CCR 1C ve 4C 3&7
U-9600 Isomerization 4C 8
U-9900 MQD 4C 7
izmit PIt-6 Desulphurizer 4C 4
Kirikkale

* 4C 2019'da baslatilmis olan bu faaliyetin, 2020’de devam eden bélimi ifade edilmektedir.

12/02/2020
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2020 Beklentileri

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji beklentisi: 1,5-2,5 S/v

e 2019’a gore acilan Ural-Brent fiyat farki
e Zayif YKFO gorunimi

Tupras Rafineri Marji Beklentisi: 4,5-5,5 S/v

e IMO etkisiyle gliclenen orta-distilat crack marijlari

e Yatay seyreden benzin ve zayif kalan YKFO crack marjlari

e Acilan agir-hafif ham petrol fiyat farki

e Uretim (~28 mt), Satis (~29mt) ve Kapasite Kullanimi (95 - 100%)

e Rafinaj Yatirnm Harcamasi: 200 milyon $

e Kukdirt giderme Uniteleri, depolama unitelerinde iyilestirmeler

12/02/2020
Telekonferans
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Tarkiye Piyasasi, Ocak-Kasim (Milyon ton)

Mil .
leon Motorin
on
30.0
-1,6%
20.0 '
10.0
0.0
2018 2019
Benzin
3
2 +3,0%
1

2018 2019

'ihrakiye satislar dahil
2Bunker harig

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

Jet Yakiti

+7,3%

||||H|HH|||

2018

2018

2Fuel Qil

+1,5%

t

2019

2019
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OPET

Opet’in Aralik 2019 sonu itibariyla 1.670 istasyonu mevcuttur.

W Opet Sunpet
1,670 -
1560 12 Kasim 2019 itibariyla
1,444 1,504 Pazar Payi
1,356 1393
434
435 431 18,99 % 35,55 %
418 427
410
= Beyaz Siyah
Uriin Uriin

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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AC Tupras Uzerindeki Crack Marj Etkileri (FOB italya Fiyatlari)

Uriin Fiyati ($/ton) Tiipras 2019 Crack Marji (S/v)
LPG 410 513

3,0% -26,8 -22,09
Benzin 582 588 19,5% 8,5 4,64
Nafta 488 521 0,7% -8,1 -8,95
Jet Yakiti 601 657 16,8% 13,1 15,85
Motorin 578 629 36,1% 14,5 16,71
Motorin 1000 565 616 1,1% 12,7 15,01
Fuel Oil 1% 404 410 0,8% -1,0 -4,58
Fuel Oil 3.5% 223 393 2,5% -28,9 -7,14
Digerleri 221 352 14,7% -26,4 -9,04
Dated Brent (S/v) 63,3 67,8 95,3%

Werptm e ST (3 Toplam islenmis 4C Toplam Etki Toplam Etki
4C 2019 4C 2018 “ 2019 (milyon varil) (Milyon S) (Milyon TL)
3,7 7,5 -3,8

50,8 -191 -1.104

12/02/2020
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AC Urin Verimleri

4C 2018

Asfalt P 5‘
Kok 9%

3%
Fuel Oil Siyah

9% Uriin
21%

Orat Dist.
53%

Motorin
35%

Beyaz Uriin Verimi (%)

77,85%

Uretim

6,6 milyon ton

4C 2019

Asfalt

0,
Kok 10%

3%
Fuel Oil Siyah
4% Urin
17%

Orat Dist.
57%

Motorin
39%

API

31,1

Beyaz Uriin Verimi (%) 81,7%
Uretim 6,9 milyon ton
API 31,9

12/02/2020
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Yillik Uriin Verimleri

Kok
3%

Fuel Oil
7%

2018

Asfalt
12%

Siyah
Uriin
21%

Orat Dist.
52%

Motorin

33%

Beyaz Uriin Verimi (%)

77,4%

2019

Asfalt
Kok 8%
3%

Fuel Oil Siyah Beyaz '
9% Urin 2% Hafif

20% Dist.
25%

Orat Dist.
53%

Motorin
36%

Uretim

25,7 milyon ton

Beyaz Uriin Verimi (%)

79,0%

API

31,0

Uretim

28,1 milyon ton

API

32,0

12/02/2020
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

| 31122019 31.12.2018 _EII-

Donen Varliklar 27.919 20.962 6.957
Nakit ve nakit benzerleri 10.652 5.983 4.669 78
Ticari alacaklar 4.788 5.429 -641 -12
Turev araclar 304 176 128 73
Stoklar 9.469 6.765 2.704 40
Pesin 6denmis giderler 237 109 128 118
Diger donen varliklar 2.470 2.502 -32 -1
Duran Varliklar 27.627 19.074 8.554 45
Finansal varliklar ve istirakler 1.397 1.271 126 10
Sabit varliklar 20.587 12.397 8.190 66
Tlrev araclar 99 168 -70 -41
Pesin 6denmis giderler 199 378 -179 -47
Ertelenmis vergi varligi 3.768 3.566 201 6
Diger duran varliklar 1.578 1.293
m_m
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.120 15.950 12.171
Finansal borglanmalar 5.178 4.113 1.064 26
Ticari borglar 17.816 7.496 10.320 138
Turev araglar 79 236 -157 -66
Kisa vadeli karsiliklar 117 80 37 46
Diger KV yukamlilikler 4.930 4.024 906 23
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.255 14.140 3.340 1
Finansal bor¢lanmalar 13.898 13.836 62 0
Uzun vadeli karsiliklar 316 257 59 23
Tirev araglar 32 42 -10 -24
Diger UV yiukamlalukler 9 5 4 89
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 12. 998 9. 825 3. 173 32
Kontrol giicii olmayan paylar
m-mm_m

12/02/2020
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Tupras ve Akdeniz Kompleks Marijlari (S/v)

Yilhk Marjlar
MW Tipras Net m Akdeniz Kompleks

9.3

6.0

3.6

6.5
I 5.3

2015 2016 2017 2018 2019
stoketast T (omplels ri
2019 4C¢ 9,7 0,7 9,0 2,9 3,6 -1,9
2019 12ay 9,2 0,1 9,1 3,6 3,7 1,7
2018 4C 10,8 -4,0 14,9 9,0 5,0 4,7
2018 12ay 14,7 0,8 13,9 8,5 9,3 4,6
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Kapasite Kullanimi (%)

4C Kapasite Kullanim Oranlar™ (%) Yillik Kapasite Kullanim Oranlar™ (%)
I Ham Petrol Ara Uriin Sarji Toplam I Ham Petrol Ara Uriin Sariji Toplam
112
111 105 108
5 | o5 103
95 96 A 4 7 96 98
5 S 9 9
e 108 101 101
87 87
4C 2015 4¢ 2016 4C 2017 4¢ 2018 4C 2019 2015 2016 2017 2018 2019

*Kapasite kullanim hesabi 1¢ 2019’dan itibaren 30 milyon ton Gzerinden yapilmistir. Lisansl kapasite, standart olarak 330 isletme glinl tGzerinden hesaplanmaktadir.

12/02/2020

Telekonferans www.tupras.com.tr

31



Yillik Satislar

* Tlpras, 2019’da toplam 29,2 milyon ton satis gerceklestirdi.

Toplam Satislar Musteri Gruplari 2019
Milyon ton 31.5
78.7 30.3 29.8 29.2 Diger ihracat
5.8 4.2 6% 23%
6.5 T L;/G
ihracat Bitim
Jet 6%
Toplam Satislar, 9% Asker
M Yurtici Satislar W) 2019 < 0 Sz<;n
THY Opet °

29,2 milyon ton 5%

2015 2016 2017 2018 2019

. N
A . .. Dagitim
Ana Urinlerin Yurtici Satislari 46%
Milyon ton
2.9 POA
3.4 3.5 - 27%5
Bitim .
Dagiticilara
I Benzin Satlslar <
M Jet Yakiti 2019
B Motorin 13,3 milyon ton SHELL
2015 2016 2017 2018 2019 31%
12/02/2020
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Urlin ve Ara Urin Ithalati

Uriin ithalati (Bin Ton)

W 12ay 2019 12ay 2018

2,655
939
430
311
N B
YK Motorin UDK Motirin Jet Yakiti

Ara Uriin ithalati (Bin Ton)

W 12ay 2019 12ay 2018

1237

887

573 607

206 483

HVGO ASR F. Oil DKFO Nafta

126 120

MTBE
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