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Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket yonetiminin mevcut gorislerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar tGzerindeki degisimler sonuclarin maddi
olarak farkhlik géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tupras, Tupras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.

11/08/2021
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2C Onemli Gelismeler

milyon/ton Satislar

102020 2C2020 3C2020 4C2020 1C2021; 2C 2021
. Yurtici Uluslararasi ==——AOQUM~ = = T 7

08
06
04
02
00

Glglii talep ve uluslararasi satislarin katkisiyla 2C’de iiriin satiglan
artti

* Tirkiye’de Haziran ay itibariyle hareketlilik artarken, tarihsel olarak en yuksek
benzin satisi gerceklesti. Uriin talebi 3C icin de daha iyi bir gériiniim sinyali veriyor.

* Uluslararasi ticari kolumuzun satis agini etkin kullanmasiyla uluslararasi satislar
toplam satislari yukari ¢ekti.

* Daha iyi Gran marjlari ile birlikte cekirdek rafinaj karlihgr 2C’'de 6nemli diizeyde
iyilesti.

B Faaliyet Gideri/Varil KKO r====1

0,

85% 89% 84% 65%
70%

1 1
1 1
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628 :
5.3 I I
4.6 | 22|
I 1
I 1
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1C2020 2C2020 3C2020 4C2020 1€ 2021

Normal seviyelere ulasan kapasite kullanimi ile varil basina faaliyet
gideri ciddi oranda dustu

e Varil basina faaliyet gideri, 2C’deki yuksek kapasite orani ile birlikte
onemli diizeyde iyilesti.

« Daha iyi talep ortami satis performansina yansidi, 2C’de net rafinaj
karhligini artirdi.

1,439 1,512

50.3
43.0 44.2

29.2

Stok etkisi (kar/zarar) Mn TL

2,016 == Brent Fiyati ($/v) -——-

1€C2020 2C2020 3C2020 4C2020 1C2021 2C2021

Brent fiyatlarindaki artis ile nemli diizeyde stok kari kaydetmeye
devam edildi

* 2. Ceyrekte brent fiyatlan pozitif seyrini sirdirirken, Temmuz'un ilk
aylarinda son 32 ayin en yuksek seviyesini gordu.
* Politikamiz geregi hedge oranlarimizi artirmaya devam ediyoruz.

11/08/2021
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* AOUM: Agirlikli Ortalama Uriin Marji.
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2C 2021 — Onemli Piyasa Gelismeler;

Brent fiyatlariiyilesen talep ortami ve destekleyici OPEC+ kararlariile birlikte
yukari yonli seyrini korudu

73 75

55

Agustos itibariyle 0,4 mv/g
ayhk dretim artis

| Son 32 ayin zirvesi
4.2

7.2 8.1 8.1 7.9 7.3
6.6
5.8 5.4 5 4.6
Oca.21 Sub.21 Mar.21 Nis.21 May.21 Haz.21 Tem.21 Agu.21 Eyl.21 Eki.21 Kas.21 Ara.21
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Kiresel benzin stoklari yaz sezonunun baslamasiyla diiserken,
Urtin marijlari icin pozitif géoriinim sunuyor

550 M Syilaralikdegeri == == 2021

Benzin Stoklar

500

450

400

750 M Syilaralikdegeri Motorin Stoklar

= == 2021
650

550

450

Oca. Sub. Mar. Nis. Haz.

May.

Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara.

Hafifleyen kisitlama 6nlemleri ve artan yaz donemi seyahatleri hava trafik
verilerine yansidi, yurtici seyahatler Covid 6ncesi seviyeleriyakaladi

Hava Trafigi (Tiirkiye, bin)
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Turkiye’deki dizel talebi direncli olurken, jet yakiti talebi dustk
baz etkisi ve yaz sezonu etkisiyle desteklendi

Yurtigi Uriin Talebi 5A 2021 vs 5A 2020

Motorin Jet! Benzin
8.7 9.6
i 1.0 1.0 0.9
3.2 4.0 o 08
’ 0.2 0.4
5 6 5.6
2020 2021 2020 2021 2020 2021
LIncluding transit flight consumption Nis-May . 1C
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Ceyreksel Urtin Marji Karsilastirmasi (S/v), 2016 - 2021

Dizel stoklari artisini stirdurirken trin marjlarinin tarihsel olarak en distk seviyeleri gormesine sebep oldu. Benzin lrin
marjlarinda da yukari yonli trend devam etti.

Motorin

11.3

1¢ 2C 3¢ 4¢

Benzin

11.0
7.9
“\E:2\\\\\\.———f””’i:i-.-.-"
4.6

3.3
1C 2C 3¢ 4C

—eo— 2021 —e— 2020

Dustk kalan jet yakiti
talebi nedeniyle,
rafineriler jet yakiti
verimini azaltmak igin
motorin arzini artirmaya
devam etti, stok
seviyeleri ylksek
kalirken, Grin marjlarini
baskilamaya devam etti.

Mobilite kisitlamalarinin
gevsemesi, asllamanin
artmasi ve yaz sezonunun
baslamasi benzin lrin
marjlarini destekledi.

Klresel benzin stoklari
ikinci ceyrekte de
distsinu strdirdu.

2016-2020 Min - Maks

Jet Yakiti

8.1

1.9 1.9

2.4 -2.1

1¢ 2¢ 3¢ 4c

Yuksek Kukiirtlii Fuel Oil

6.9 6.7 -5.2
—
k
-8>< -12.4
-15.5
1¢ 26 3¢ ac

[ +) Hava trafiginde hareketlilik
artarken, kademeli
iyilesmeyi destekledi

@ Havacilik sektorindeki
toparlanma sirerken, 2.
ceyrekte ugus sayilari Covid
oncesi seviyelerin altinda
kalmaya devam etti

@® YKFOarz kapasitelerin geri
gelmesi ve 6zellikle Rusya’nin
ihracatindaki artis ile artti

Brent petrol fiyatindaki hizli

° toparlama ve agir hampetrol
bulunurlugunun artmasi
sebebiyle YKFO marjlarinda
daralma gorulda.

11/08/2021
Telekonferans

www.tupras.com.tr



Brent’e Gore Agir-Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

Agir-hafif HP fiyat farki 2C’de, OPEC’in Nisan kararina baglligi ile genisledi. Temmuz ayindaki toplantida alinan Agustos-Aralik aylari
arasinda Uretim kesintisini 2mv/g azaltma karari ile de genisleme trendi striyor

2
0 N
N\
-2 .
— Arap Agir
4 — Basra AgIr
Kerklik
-6
= - -Ural
-8
== «QOrtalama*™
-10
Iran OPEC+ Arz OPEC+ OPEC+ Arz
Yaptirimlar Kesinti Karari Anlasmazhgi Kesinti Karari
-12
1 2¢ 3¢ 4C | 1C  2¢ 3¢ 4C | 1C 2¢ 3¢ 4C | 1C 2¢ 3¢ 4C | 1C  2C Temmuz
*Listelenen ham petroller igin aritmetik ortalama
2017 2018 2019 2020 2021
11/08/2021
Telekonferans www.tupras.com.tr 7
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

* 2C 2021’de 6,5 milyon ton uretim gerceklestirildi.
e 2C 2021’'de kapasite kullanim orani hem geyreksel hem de yillikta artarak %91 olarak gerceklesti.

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanim Orani (%)
- " % .. .
5018 5019 3020 2021 Ham Petrol Ara Urln Sarji Toplam
8
105 108
/\ 4 /N 96 98 .
g| = &5 89 g ”
7 82 | /6
6.5 I8 3 B
6.4 6 69
: 65
6.0 —— | 5
6 6.1 g 9
— o i
Sl S o i
o0 |
d B i
' <
5 ! © o
A6 4.9
\ .

1 2 3c ac 2016 2017 2018 2019 2020 1G20 2C20 3C20 4C20 1C21 2C21

*Kapasite kullanim hesabi 1€ 2019’dan itibaren 30 milyon ton Gizerinden yapilmistir.

11/08/2021
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2C’de Satislar (Milyon Ton)

2C 2021'de 56.9 milyon ton toplam satis gerceklestirildi. Orta distilat satislari direncli yurtici talep sayesinde

glcliydi. Toplam Grin satislar yillik bazda %30 artarken, neredeyse 2019 yili pandemi 6ncesi seviyelere yaklasti.

Toplam Satislar

Ana Urlnlerin Yurtici Satislari

M Yurtici Uriin Satislari Uluslararasi M Motorin W Jet Yakiti Benzin Bitum
0.9
0.9
6.9 0.4
0.4
0.6
53 1.8
1.0
2.7
2C 2017 2C 2018 2C 2019 2C 2020 2C 2021 2C 2017 2¢ 2018 2C 2019 2C 2020 2C 2021
11/08/2021
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Tupras Net Rafineri Marji ve Akdeniz Kompleks Marji Karsilastirmasi (S/v)

2C Marijlar

B Tlpras Net

12.3
7.8
5.8
4.4
2.8
1.7
0.9
]
0.6
2¢ 2017 2C 2018 2C¢ 2019 2¢ 2020

Hedge islemlerinin etkisi yukaridaki hesaplamaya dahil edilmemistir.

Akdeniz Kompleks Marji

4.6

0.3

2C 2021

* Tapras Net Rafineri pozitif stok etkisi, daha iyi
drdn marjlari, genisleyen agir hafif HP farki ve
varil basina daha diisuk faaliyet gideri sayesinde
yillik bazda daha yuksek gerceklesti.

11/08/2021
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Tipras, 2C 2021’de 2.512 Milyon TL FAVOK elde etti.

1Y
Milyon TL
y 2021 2020

Net Satislar 33.688 9.280 263% 53.509 26.219 104%
Satis Giderleri -30.724 -8.390 266% -49.018 -26.239 87%
Briit Kar 2.964 890 233% 4.491 -20 -
isletme Giderleri -691 -520 33% -1.248 -977 28%
Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderler -325 -92 255% -1.910 -441 333%
Faaliyet Kari 1.948 278 600% 1.334 -1.438 -
Ozkaynak Yatirnmindan Gelirler / Giderler 50 -57 - 60 -226 -
Finansman Gelirleri / Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 1.999 221 804% 1.394 -1.663 -
Net Finansman Gelirleri / Giderleri -702 -550 28% -1.058 -1.464 -28%
Vergi Oncesi Kar 1.297 -329 - 337 -3.127 -111%
Net Kar (Azinlik paylari harig) 1.700 -185 - 939 -2.450 -
FAVOK* 2.512 477 427% 3.681 -814 -
Stok Etkisi 1.407 -8 - 2.919 -2.024 -
Stok etkisiz FAVOK* 1.105 484 128% 763 1.210 -37%
*SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisiimis oldugu gibi FAVOK’ten muaf tutulmustur.

11/08/2021
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2C VOK Képriisii(2021-2020)

Daralan hafif-agir HP farki ve artan kur etkisine karsin, 2C’de VOK; stok kari, satislardaki artis, iyilesen triin marjlari
ve daha distk faiz gideri neticesinde daha iyi performans sergiledi.

Milyon TL

113
497

633 -481
219 1297
1415
-770
-329
2C 2020 VOK Stok Etkisi Satis Artis Etkisi Urin Marji Faiz Gideri Kur Etkisi Hafif Agir HP Farki Diger 2C 2021 VOK
11/08/2021
Earnings Presentation www.tupras.com.tr 14




Finansal Gostergeler

FAVOK (Milyon TL) 4c Net Kar' (Milyon TL)
8,907 3¢ 3,812 3,713
m2¢ 493

— L_Le 992 1,766

5,881
1,457 542 526
1,237 3,778 4,038 1,027 186 -2,494
1528 . 3,681 869 278 870 276

956

544
383
977
477 _18

-420
-1,291
2017 2018 2019 2020 2021
2017 2018 2019 2020 2021
Cari Oran & Net Borg / Duzl. FAVOK? Ortalama Ozkaynak Getirisi?
17.1
CariOran ,}1\
Net Bor¢ / Diizeltilmis FAVOK AN
-1+~ Net Borg / 12A FAVOK
28%
2.4 2.2
12 1.9 N 2-]:___/ 2.2 \\r_j 13 5% 1%
1.1 4. 13 1.3 1.0 11 1.0 2017 2018 2019 2020 2C 2021
2017 2018 2019 2020 2C 2021
11/08/2021 (1)  Azinlik Paylan Harig
Telekonferans www.tupras.com.tr (2) 2020 ve 1H 2021 FAVOK diizeltmeleri, 2H 2020 ve 1H 2021’deki tarihsel olarak diisiik Griin marjlarina yénelik yapilan diizeltmeleri igerir. 15



Bilanco Analizi (Milyar TL)

Milyar $

Net Borg
Milyar TL Milyar TL olarak —#—Milyar $ olarak
20 17.8 6
5
15
12.5
12.0 122 05 11.3 4
. iy 9.4 3
6.2
2
5 2.3 id 2.3
1.7 1.4 ' 18 13 15 a3 ¢
. 0

Aral7 Aral8 Aral9 Mar20 Haz20 Eyl20 Ara20 Mar2l Haz21

isletme Sermayesi ihtiyaci (Milyar TL)

4.7
21 2.6

-2.0

36 -3.0

-4.7
54 56
Aral7 Aral8 Aral9 Mar20 Haz20 Eyl 20 Ara20 Mar2l Haz21l

Geri Odeme Cizelgesi (Milyar TL)

TL W Doviz
12.3
9.8
H 65
1.7
- 0.1 0.3
1wl 1-2yil 2-3yil 3-4 yil 4-5yil  5yildan sonra

Finansal YOnetim

 Devam eden siki net isletme
sermayesi yonetimi fonlama
ihtiyaclarini azaltti

* lyilesen faaliyet karlilig1 borcluluk
seviyelerinin azalmasina katki
saghyor

11/08/2021
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Doviz Pozisyonu Yonetimi (30 Haziran 2021)

Konsolide Doviz Konsolide Doviz

Varlklar Yukumlalukler
Milyon $

Ticari Borglar ve Diger

YukUmlalukler

2.980

Tupras volatilite kaynakli kur riskini
azaltmak icin siki doviz politikalari
uygulamaya devam etmektedir.

KV Bor¢lanmalar
715

* RUP: 190

* Diger: 526

UV Borglanmalar
1.204

* RUP: 368
* FEurobond: 670
* Diger Krediler: 166

11/08/2021
Telekonferans www.tupras.com.tr 17



2021 Beklentileri



2021 Rafineri Bakim Cizelgesi

T
Batman Crude Oil & Vacuum 1C 7* Mevsimsel Tamamlandi
Crude Unit 1C 9 Tamamlandi
CCR 1C 10 Tamamlandi
| FCC 1C 9 Iyile§’Ic3i;rI:er:T{IF|rsat Tamamlandi
lzmir Isomerization 1C 10 Tamamlandi
Desulphurizer 1C 11 Tamamlandi
Vakum 4C 6 Periyodik Bakim Ertelendi (2022)
Lube Complex 4C 6 Periyodik Bakim Ertelendi (2022)
Desulphurizer 1C 4 Periyodik Bakim Tamamlandi
izmit FCC 1C 30 lyilestirme Devam Ediyor
Ham Petrol Unitesi 4C 2 Periyodik Bakim Planlandi
Kirikkale

(*) Bu bakim 2020°nin 4. ¢eyreginde baslamistir. Tablodaki stire bakimin 2021’e tekablil eden kismini géstermektedir.

11/08/2021
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2021 Beklentileri

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji Beklentisi: 0,0 - 0,5 S/v

Tupras Rafineri Marji Beklentisi: 2,5 -3,5 S/v

e 25-26 milyon ton Uretim, 26-27 milyon ton satis ve 85% - 90% kapasite
kullanim orani

s Rafinaj Yatirnm Harcamasi: ~200 milyon $

e Yatirim harcamalarinin yaklasik %401 surduarulebilirlik odakli ener;i
verimliligi ve ¢cevre projeleri icin kullanilacak

11/08/2021
Telekonferans

www.tupras.com.tr
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2021 ilk Yariyil Sonuclari

Akdeniz Kompleks Mariji

2021 ilk yanyil

-1.0

Tupras, net rafineri marji 2021 ilk yariyilda 3,3 S/v

Refineri Marji (S/v)
B Tlpras Net Rafineri Marji

Akdeniz Mariji

2020

Beklentisi

0.0

TuprasNet
Marji1 2020
Beklentisi

0.0

1.0

olarak gerceklesti.

2.0

3.0

4.0

Kapasite Kullanim Orani (%)

2021 ilk yanyil 71.8

0O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Operasyonel
2021 ilk yariyil W 2021 Beklentisi

_26_ 26 _
25 25
11.1 11.8
Uretim Satis

Toplam Yatirinm Harcamalari
(milyon S)

200

74

2021 ilk Yaryil 2021 Beklentisi

2021 ilk yariyilda
ortalama kapasite
kullanim orani %78
olarak gergeklesti.

2021 ilk yariyilda
toplam 6.9 milyon ton
satis, 6,5 milyon ton

uretim gerceklestirildi.

2021 ilk yariyilda
toplam 74 milyon S
yatirim harcamasi
gerceklestirildi.

11/08/2021
Telekonferans

www.tupras.com.tr
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Tarkiye Piyasasi, 5A 2021

Milyon Motorin

Ton

t +9.7%

5A 2020

Benzin

5A 2021

t +13.5%

5A 2020

1Transit uguslar dahil

5A 2021

TJet Yakit

t +2.7%

5A 2020 5A 2021

‘ -0.4%

LPG

5A 2020 5A 2021

11/08/2021
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OPET

Opet’in Haziran 2021 sonu itibariyla 1.779 istasyonu mevcuttur.

B Opet Sunpet

1,766 1,779
1,670

1560 010
1444 204

1,393
1325 1,356 563 570

495
463
431 434
1,073 1,126

1,279

435

1,152[1,175[1,20341,209

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2¢ 2021

Mayis 2021 itibariyla
Pazar Payi

17,30 % 9,52 %

Beyaz Siyah
Uriin Uriin

11/08/2021
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2C Tupras Uzerindeki Uriin Marji Etkileri (FOB italya Fiyatlari)

Urdn Fiyati (S/ton) Tipras Urin Kar Marji (S/v)
2C 2021 2C 2020 D AL 2C 2021 2C 2020
LPG 487 199

5,0% -25,5 -11,5
Benzin 648 263 22,2% 11,0 3,3
Nafta 575 201 1,3% -4,0 -6,5
Jet Yakiti 559 211 11,9% 2,3 -2,4
Motorin 549 266 41,9% 5,0 6,5
Motorin 1000 540 247 0,0% 3,7 4,0
Fuel Oil 1% 429 191 0,3% -2,6 0,3
Fuel Oil 3.5% 366 145 3,2% -12,4 -6,9
Digerleri 423 165 9,6% 1,8 -4,1
Dated Brent (S/v) 68,8 29,2

Toplam Uriin Mariji ($/v) Toplfg ;)I::m@ Toplam Etk Toplam Etki
2C 2021 2C 2020 st ol (milyon $) (milyon TL)
3,2 2,1 1,2

49 59 497

11/08/2021
Telekonferans
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2C Uriin Verimleri

2C 2020

LPG
3%

Benzin
18%

Orta Dist.

60%

Motorin
46%

2C 2021

Benzin
21%

Orta Dist.

59%

Motorin
43%

Beyaz Uriin Verimi (%) 77,3%
Uretim 4,9 milyon ton
API 30,2

Beyaz Uriin Verimi (%) 82,0%
Uretim 6,5 milyon ton
API 31,4

11/08/2021
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

- [31.032021 :mm-—m

Dénen Varliklar 43.653 30.663 12.990
Nakit ve nakit benzerleri 19.365 19.825 -460 -2
Ticarialacaklar 6.005 1.736 4.269 246
Tlrev araglar 420 380 40 10
Stoklar 15.065 7.701 7.364 96
Pesin 6denmis giderler 313 234 80 34
Diger donenvarliklar 2.485 788 1.697 215
Duran Varliklar 31.386 30.505 881 3
Finansal varhklar ve istirakler 1.320 1.330 -10 -1
Sabit varhklar 22.388 22.137 251 1
Tlrev araclar 92 88 4 4
Pesin 6denmis giderler 101 135 -34 -25
Ertelenmis vergi varligi 5.736 5.002 734 15
Diger duranvarliklar 1.750 1.813
m
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 43 796 28 341 15. 455
Finansalborg¢lanmalar 12.325 8.502 3.823 45
Ticari borglar 26.621 14.137 12.484 88
Tirev araglar 310 763 -453 -59
Kisa vadeli karsiliklar 242 142 100 70
Diger KV yikimlulikler 4.299 4.796 -497 -10
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler 20.190 21.155 -965 -5
Finansal borglanmalar 18.308 20.743 -2.435 -12
Uzun vadeli karsiliklar 360 356 3 1
Turev araclar 42 45 -4 -8
Diger UV yikimlulikler 13 10 3 27
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 12. 282 11. 446 836 7
Kontrol giicii olmayan paylar

Toplam kaynaklar 75. 039 61. 169 13 870 m

11/08/2021
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Tupras ve Akdeniz Kompleks Rafineri Marijlari (S/v)

Ortalama Marjlar

M Tupras Net Mariji m Akdeniz Kompleks Mariji
10
8
6
4 3.7
2 . 1'7
' I o
-0.2
-2
2018 2019 2020 2020 6 ay
. . Stok Etkisiz Stok Etkisiz Net
STORER S Briit Marj Net Marj Marj
2021 2C 8,8 1,8 7,0 2,8 4.6
2021 6 ay 8,3 2,1 6,2 1,2 3.3
2020 2C 6,3 -1,3 7,5 2,2 0.9
2020 6 ay 6,7 -2,1 8,8 3,1 1.1

3.3

. O

2021 6 ay

Akdeniz

Kompleks Marji

0.3
0.0
-0.6
0.6

11/08/2021
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Uriin ve Ara Uriin ithalati (Bin Ton)

346

130

0O O

Motorin Jet Yakiti

240

118

HVGO

Urlin ithalati
W 2C 2021 2C 2020
228
99
56

ASR F. Oil DKFO Nafta

0O O

Alkilat

20 25

MTBE
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