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Tlpras'in (“Sirket”) 2021 yili ilk G¢ aylik faaliyetlerine iliskin sonuclari gésteren, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayinlanmig, genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmig
mali tablolari ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER:

Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Tlpras'in 31 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim Kurulu Uye sayisi 12
olarak belirlenmistir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev taksimi 1 Nisan 2021 tarihli Yénetim Kurulu
Karari ile yapilmistir. Yonetim Kurulu Baskanli'na Sayin Mehmet Omer Kog, Baskan Vekilligi'ne

Sayin Yildirim Ali Kog'un segilmesine karar verilmistir.

Sirket’in Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir:

Adi ve Soyadi Gorevi
Omer M. Kog Baskan
Ali Y. Kog Baskan Vekili
Rahmi M. Kog Uye
Semahat S. Arsel Uye
Levent Cakiroglu Uye
Erol Memioglu Uye
Yagiz Eyiiboglu Uye
Fatih Kiling Bagimsiz Uye (C Grubu- OIB Temsilcisi)
Muharrem Hilmi Kayhan Bagimsiz Uye
Ayse Canan Ediboglu Bagimsiz Uye
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Uye
Mehmet Tufan Erginbilgic Bagimsiz Uye

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Tebligi’'nde yer alan hikimler cergevesinde,
Sirket'in 8 Nisan 2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile komite yapisinin asagidaki sekilde
olusturulmasina karar verilmistir:

Denetimden Sorumlu Kurumsal Yonetim Risk Yonetimi
Komite Komitesi Komitesi
Baskan Muharrem Hilmi Kayhan Muharrem Hilmi Kayhan Ayse Canan Ediboglu
Uye Kamil Omer Bozer Yagiz Eyiiboglu Erol Memioglu
Uye Dogan Korkmaz

Ayrica, Yiriutme Komitesi’'nin 5 (iyeden olugmasina karar verilmis olup Omer M. Kog, Rahmi M.
Kog, Semahat S. Arsel, Ali Y. Kog ve Caroline Nicole Ko¢ komite Uyeleri olarak belirlenmigtir.
Komitelerin galisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde kamuya agiklanmigtir.




Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in (ist diizey y6neticileri, Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Mudiir, Genel Midur
Yardimcilari ve Genel MUdure dogrudan bagli olan Direktérler olarak belirlenmistir. 31 Mart 2021
tarihinde sona eren dénemde, Sirket’in Ust dlizey yOneticilerine saglanan faydalarin toplami 4.586
bin TL’dir.(31 Mart 2020 — 3.994 bin TL). Bu tutarin tamami kisa vadeli saglanan faydalardan
olusmaktadir.

Sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.11.1990 tarih ve 886 sayili izni ile kayith sermaye sistemine
gecmistir.

a. Kayith Sermaye :

Sirketin kayitli sermaye tavani 500.000.000 (bes yuz milyon Turk Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde nama yazili 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya bélinmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2021-2025 yillari (bes yil) icin
gecerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2025
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yih
gecmemek Uzere yeni bir sire icin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Yonetim Kurulu Karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

b. Cikarilimig Sermaye ve Paylar:

Sirketin gikarilmis sermayesi 250.419.200 TL (iki yiiz elli milyon dért yiiz on dokuz bin iki yiiz Tiirk
Lirasi) olup, s6z konusu cikarilmigs sermaye muvazaadan ari sekilde 6édenmigtir. Asagida
gosterildigi sekilde paylar (A) ve (C) Grubu olmak tzere iki gruba ayrilmis olup tamami nama
yazilidir.

GRUP PAY SAHIBI SERMAYE TUTARI (TL) TURO PAY ADEDI
A Enerji Yatinmlari A.S. 127.713.792,22 Nama 12.771.379.222
A Diger 122.705.407,77 Nama 12.270.540.777
C oiB 0,01 Nama 1
Toplam 250.419.200,00 25.041.920.000

Ortaklik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na kayithdir. Tlpras hisselerinin %49’'u Borsa istanbul’da islem
gormektedir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyle, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlari asagidaki gibidir.
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Tlpras’in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve misterek yonetime tabi ortakliklari ve
faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Bagh Ortaklik

Faaliyet

gosterdigi uilke

Faaliyet konusu

Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas™)

Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”)

T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”)
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy™)
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”)
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”)
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”)
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe”)
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak™)
Kargtyaka Tankercilik A.S. (“Karstyaka™)
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkoy™)
Karakdy Tankercilik A.S. (“Karakdy™)
Cengelkoy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy™)
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik™)

Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”)
Goztepe Tankercilik A.S. (“Goztepe™)
Korfez Ulastirma A.S. (“Korfez”)
Tupras Trading Ltd. (“Tupras Trading”)

Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Ingiltere

Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol iriinleri tagimaciligi
Palamar ve romorkor hizmeti

Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol {iriinleri tasimaciligt
Ham petrol ve petrol {iriinleri tasimaciligt
Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Ham petrol ve petrol {iriinleri tasimaciligt
Ham petrol ve petrol iriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol liriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig
Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligt
Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligt
Ham petrol ve petrol iiriinleri ticareti




Faaliyet

is Ortakhiklan gosterdigi tilke Faaliyet konusu
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye Petrol iriinleri perakende satist
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S. Tiirkiye Jet yakit1 ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol {iriinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol iiriinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol iiriinleri ticareti
Opet Market ve Akaryakit Istasyon Isletmeciligi A.S. Tiirkiye Petrol iiriinleri ticareti ve perakende
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tiirkiye Petrol iiriinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tiirkiye Petrol iiriinleri ticareti
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tiirkiye Gayrimenkul

(*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Grup’un biinyesinde ¢alisan ortalama personel sayis1 31 Mart 2021 tarihinde sona eren donem igerisinde
5.968’dir (31 Aralik 2020 — 6.129).

Artan rekabet ortaminda muasteri ve is ortaklarimizla daha yakin iletisimde olmanin is
sureglerimizin hizlanmasina ve Sirketimizin kurumsal markasina olumlu katki saglamasi1 amaciyla
Sirket Esas Sozlesmesinin “Sirketin Merkez ve Subeleri” baslikli 4’incli maddesindeki degisiklik
31 Mart 2021 tarihli Genel Kurul’'da onaylanmistir. Genel Mudurlik adres degisikligi 14.04.2021
tarihinde istanbul Ticaret Sicil Mudrliigi tarafindan tasdik edilerek 20 Nisan 2021 Tarih ve 10313
Sayil Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Sirket’in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:
Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Gulbahar Mahallesi

BlyUkdere Caddesi No:101A

Sisli, istanbul

2020 Yili Kar Payi Dagitimi

31 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sermaye Piyasasi mevzuati ile Sirket Esas
Soézlesmesinin 18. maddesine ve 31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul’'da pay sahipleri tarafindan
onaylanan Sirketimiz Kar Dagitim Politikasi ¢cercevesinde;

TFRS'ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolara goére 2.493.511.000,00 TL ana ortakliga ait
net donem zarari, VUK kayitlarina gore ise 3.070.277.889,10 TL cari yil zarari bulundugu
gorulerek;

Sermaye Piyasasi mevzuati ile Sirket Esas S6zlesmesinin 18. maddesine ve 31 Mart 2014 tarihli
Genel Kurul'da pay sahipleri tarafindan onaylanan Sirketimiz Kar Dagitim Politikasi gergevesinde,
gerek VUK gerekse UFRS esasina gore hazirlanan mali tablolarda faaliyetlerin zarar ile
sonuc¢lanmasi nedeniyle kar payi dagitiimamasi;

TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolara goére 2.493.511.000,00 TL ana ortakhga ait
net donem zarari, VUK kayitlarina gore hazirlanan mali tablolara gore olusan 3.070.277.889,10
TL cari yil dénem zararinin gecmis yil zararlarina, TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal
tablolara gore olusan 2.493.511.000,00 TL ana ortakhda ait net dénem zararinin ise ilgili finansal
tablolarda ge¢gmis yil zararlarina aktarilmasina karar verilmigtir.




BOLUM 2: SEKTOR VE SIRKETIN FAALIYETLERINE iLISKIN DEGERLENDIRME
Sektordeki Gelismeler

Kiresel ekonomi ve petrol piyasalari, 2020'de koronavirls (Covid-19) salgininin neden oldugu
talepteki tarinsel ¢coklsin ardindan toparlanmaya baglamis ancak salgindan kaynaklanan jet
yakiti talebi duslist basta olmak Uzere akaryakit talebi zayiflamasi diinya petrol piyasalarinda
"normale" donusu geciktirmeye devam etmektedir. 2021 yili ilk geyrek doneminde petrol drunleri
talebi 2020 ilk geyrek dénemi ile ayni dizeyde gergeklesmis olmasina ragmen halen 2019 ilk
ceyrek doneminin 5 mn v/g altindadir. Toplam talep 93,7 mn v/g olurken arz talebin 1,1 mn v/g
altinda 92,6 mn v/g olmustur. Bu da stoklarda azalisi ve fiyatlarda ylkselisi desteklemistir.

2021 Ocak ayina 50,34 dolar/varil seviyesinden baglayan Dated Brent ham petrol fiyat, OPEC+
ulkelerinin taahhutlerinin Gzerinde Uretim kesintileri, kiresel ham petrol stok seviyesinin 2020
Nisan ayindan bu yana en dislUk seviyelere gerilemesi, Libya Uretiminde boru hatti problemine
bagh duisUs, Nijerya Uretimindeki aksamalar, Irak’in gegen yilki kota asimlarini telafi etmek igin
uretimini daha fazla kisacagini aciklamasi ve Suudi Arabistan’da Jizan rafinerisinin devreye
alinmaya baslamasi ve ABD’nin 1,9 trilyon dolarlik ilave destek paketinin kongreden gegcmesi gibi
etkilerin de destegi ile yukari yonli hareketini stirdiirerek 69 $/v seviyesine dogru hareket etmistir.
Ancak basta Avrupa olmak Uzere artan kisitlama 6nlemlerinin talepteki toparlanmayi geciktirmesi,
Libya lretim artisi ve iran ambargosuna iliskin olumlu beklentilerin etkisi ile yéniinii asagiya
cevirerek Mart ayini 63,75 $/v seviyesinden kapatmistir.

Ozellikle Avrupa olmak lizere tiim diinyada artan karantina énlemlerinin jet yakiti talebindeki sinirli
iyilesme slrecini sekteye ugratmasi ve yuksek stoklar nedeniyle orta distilat marjlarinin zayif
kalmasi rafineri karliliklarini baskilamaya devam etmektedir. Ote yandan ABD’de soguk havalarin
destegiyle azalan benzin stok seviyesinin destegi ve ABD’de hizli asilamaya paralel salginin
kontrol altina alinmasi ile 6zellikle Mart ayinda benzin talep artisinin benzin marjlarini 5 yilhk
ortalama degerlere c¢ikarmistir. Akdeniz rafineri marji ilk U¢ ayin sonunda -0.2 $/varil
dizeyindeyken, Tlpras net rafineri marji Akdeniz Kompleks marjinin 1,7 $/v tGzerinde kalarak 1,5
$/v seviyesinde gerceklesmistir.

Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurumu verilerine gore, piyasa daralmasi sebebiyle 2021 yili ilk iki
aylik dénemde gecen yilin ayni dénemine goére Turkiye’de benzin tiketimi %12,3 disusle 317,7
bin ton, motorin talebi ise %4,1 disusle 3,4 milyon ton gerceklesmistir.

Operasyonel Bilgiler

2021 yilinin ilk gceyreginde diisiik sezon ve izmir Rafinerisinde gercgeklestirilen bakim durusunun
etkisi nedeniyle %64,6’lik kapasite kullanimi gercgeklestirilmistir. Asagidaki tabloda goruldugu
Uzere; ham petrol ve yari mamul toplaminda 4,8 milyon ton sarja verilmis, 4,6 milyon ton satilabilir
ardn Uretilmis, beyaz driin verimi ise %85,2 seviyesinde gerceklesmistir.

; 2020 2021

Islenen Hampetrol (1C) (1C) Fark
Toplam Sarj (bin ton) 6.342 4.843 -1.499
Beyaz Uriin Verimi 85,7 85,2 -0,6
API 32,1 31,9 -0,25
Kapasite Kullanimi %* 84,6 64,6 -20,0

(*) Kapasite kullanim orani; 2018 yilinda 28,1, 2019 yilinda 30,0 milyon ton kapasite kabulli ile hesaplanmistir.




L 2020 2021

Uretim (1000 ton) (10) (10) Fark
LPG 211 154 -57 -27%
Nafta/Benzinler 1.299 1.010 -288 -22%
Jet Yakiti/Gazyagi 1.036 542 -494 -48%
Motorin 2.582 2.146 -436 -17%
Orta Distilat 3.618 2.688 -930 -26%
Fuel Qiller 60 39 -21 -35%
Bitimler 438 317 -121 -28%
Diger 415 401 -14 -3%
Toplam 6.040 4.609 -1.431 -24%

ilk ceyrekte Tiipras solo olarak 4,2 milyon tonu yurt icinde olmak lzere, toplam 4,9 milyon ton
ardn satisi1 gergeklestirilmistir. Tupras Trading Ltd’nin Gglncu taraflardan temin ederek yaptigi 92
bin ton drin satisi dahil edildiginde konsolide olarak toplam 5,0 milyon ton satis

gerceklestirilmigtir.

Satiglar (1000 ton) 2(2%3 2(2291) Fark

LPG 195 151 -43 -22,3%
Nafta 10 89 80 832,3%
Benzinler 526 498 -28 -5,3%
Jet Yakiti 723 512 -211 -29,1%
Motorin 2.250 2.250 0 0,0%
Orta Distilat 2.972 2.762 -210 -7,1%
Fuel Oiller 111 103 -8 -7,0%
Bitimler 332 201 -131 -39,4%
Diger 347 312 -35 -10,0%
Askeri Uriinler 131 90 -40 -31,0%
Yurtici Satig 4.623 4.207 -416 -9,0%
ihracat 1.508 727 -781 -51,8%
Transit Satiglar 63 82 19 29,8%
Genel Toplam 6.195 5.016 -1.178 -19,0%

OPET

OPET, Turkiye'de 1.201’i OPET, 564’lU Sunpet olmak Uzere toplamda 1.765 istasyonu ve bes farkl
terminalinde toplam 1.069 bin m3’luk depolama kapasitesi ile akaryakit dagitim sektérinde énemli
bir konumdadir.

Sektdrdeki pazar payini ve istasyon agini her gegen gun artiran OPET Turkiye'de akaryakit
dagitim sektérinde tiketicinin ilk tercihi olma temel hedef ve prensibiyle hareket etmektedir.
OPET, Turkiye tuketiminde en son agiklanan veriler olan Subat sonu itibariyle beyaz trtnlerde
%18,28, siyah urtnlerde ise %10,51 olmak Uzere toplam %18,15 pazar payina sahiptir.




Ditas

Ditas, Tlapras'in ham petrol ve petrol Urlnlerinin yurtici ve yurtdisinda denizyolu ile tasinmasi
operasyonunu ylUritmenin yani sira, aktiflerindeki tankerleri zaman esasli ya da tek sefer esasli
olarak kiraya vermekte, kiraladigi tankerlerin isletmeciligini yapmakta, limanlarda terminal
hizmetleri vermekte ve sektérde faaliyet gbsteren firmalara aracilik ve acentelik hizmetleri
vermektedir. Ditas, 2006 sonrasi yeniden yapilanma ve blylme surecine girmistir. Bu slrecg
icerisinde sermayesi %100 Ditas’a ait 15 bagl ortakhk kurulmustur.

Ditas faaliyetlerini, sahip oldugu toplam 479.765 DWT’luk t¢ ham petrol tankeri, 51.532 DWT’luk
ham petrol/iriin tankeri, toplam 171.453 DWT’luk 10 (rlin tankeri ve Tipras’in izmit ile Aliaga
limanlarinda ihtiya¢ duyulan rémorkérculik ve palamar hizmetleri icin 13 adet rémorkér, 6 adet
palamar botu, 3 adet servis botu ve 1 adet pilot botu ile stirdirmektedir.

2021 yil igerisinde Mart sonu itibariyla izmit ve izmir terminallerinde 51 gemiye loading master
(yuk operasyon kaptanhgi) hizmeti sunulmus olup, pandemi kosullarinin agirlasmasi sebebiyle
gemilere denetim hizmeti uygun sartlar saglanincaya kadar durdurulmustur.

Tlpras’a operasyon ve maliyet avantaji saglayan Ditas, 2021 yili ilk ceyreginde 2,3 milyon ton
ham petrol ve 1,2 milyon ton petrol Grind tagsimasi yapmistir. Ham petrol tagsimalarinin %94,4°u,
petrol Grind tasimalarinin ise %94,8’i Tupras rafinerileri ihtiyaci dogrultusunda gergeklestirilmigtir.
Ditas, 2021 yili Mart sonunda toplam drin tasimalarinin %1,4’Gnd THY Opet, %3,8’ini ise diger
dagitim kuruluglari adina yapmistir.

Korfez Ulastirma

Kérfez Ulastirma, demiryolu tren isletmecisi (DTI) olarak, Aralik 2017°de TCDD’den kiraladigi 5
adet lokomotifle tasimaciliga baslamig, Ocak 2021 itibariyle ise kiralik lokomotif adedi, TCDD’nin
talebi (zerine 3 adede disirilmistir. Bu lokomotiflerle Kirikkale-izmit rafinerileri arasinda
karsilikli, gunltk 1’er tren ile akaryakit tagsimaciligi yapmis, Temmuz 2019’dan itibaren ise satin
aldig1 5 adet yeni dizel lokomotifin filoya eklenmesi ile Kirikkale-izmit rafinerileri arasinda karsilikli
2’ser trenle akaryakit tagsimaciligi yapmaya baglamistir.

2021 ilk geyrekte 234 bin ton akaryakit drinud ve ara Urun tagiyan Koérfez Ulastirma, bu miktarin
%90’ In1 kendi trenleri ile gergeklestirmistir. Korfez Ulastirma, demir cevheri tagimalarinda da 60
bin tonun tasinmasinda organizatorliuk roll Ustlenmigtir.

Koérfez Ulastirma 2021 yili ilk ceyreginde tasimalarda Tuprag’tan satin aldigi 419 adet vagon ile
Opet'ten satin aldigi 26 vagonun yani sira, TCDD’den uzun dénemli anlagma ile kiraladigi 20 adet
platform vagonlari kullanmistir.

Turkiye’deki ECM standartlarina gore hizmet veren Kirikkale Rafinerisi’'nde yer alan vagon bakim
ve onarim atdlyesi 2020 yilinda diger sirket vagonlarina da hizmet vermeye baslamistir. Kérfez
Ulastirma kendi ECM sertifikasini edinmis olup belge kapsamini lokomotif bakim hizmeti igin de
genigletmek Uzere calismalarina devam etmektedir. Kirikkale Rafinerisi iginde, Sirket'in sahip
oldugu lokomotiflerin bakim faaliyetlerinin yuratilmesi ve teker bakimlari igin yatirimlari da hizla
devam etmektedir. 2021 Mart ayi itibariyle Kirikkale’de yedek parga depo insaati tamamlanmistir.

Koérfez Ulastirma’nin 2021 ilk ceyrekte gosterdigi performans ile 2017 yilinda %38 olan karayolu
tasimalarinin toplam karayolu ve demiryolu tasimalari i¢cindeki payi %3’e kadar dusurulmustar.




Saglanan ekonomik faydanin yani sira, karayollarindaki tanker trafiginin azaltiimasi yoluyla
cevresel ve toplumsal faydalar yaratiimistir.

Kérfez Ulastirma’nin 2019 yilinda isvigreli Stadler firmasindan siparis ettigi 7 adet dual yakitli
(dizel/elektrikli modlarinda calisabilen) lokomotifin lretimi ispanya’da devam etmekte olup, ilk 5
lokomotifin sasisi 2021 ilk ¢ceyrek itibariyle tamamlanmigtir. Lokomotiflerin 2021 yili icinde teslimati
beklenmekte olup, homologasyon ve tip onay igin ¢calismalar devam etmektedir.

2020 igerisinde siparis verilen 35 adet platform vagonun ilk parti 20 vagonu 2021 Mart ayi iginde
teslim alinmis olup, kalan 15 vagonun nisan ay!i i¢inde teslim alinmasi beklenmektedir. 75 adet
akaryakit vagonu projesinde ise, prototip tank imalati tamamlanmis olup vagonlarin 2021 yil sonu
ile 2022 yili ilk ¢ceyregi arasinda teslim alinmasi planlanmaktadir.

Tupras Trading Ltd.

Tupras Trading Ltd’in temel amaci Avrupa’nin petrol ticaretinde en énemli merkezinden biri olan
Londra’da yer alarak, ortaya cikabilecek piyasa firsatlarindan ek katma deger yaratmak ve
Tlpras'in ticari yetkinliklerini daha Ust seviyeye tasimaktir.

Rafinaj sektoru ve petrol Urinleri ticaretinde Covid19 etkisiyle olusan volatilite ve zorlu ekonomik
kosullarda Tupras Trading Ltd Uzerinden alinan dnlemlerle salginin TUpras ticari operasyonlari
Uzerinde yaratabilecegi riskler ve olumsuz etkiler kara ve denizdeki depolama iglemleri, tlrev
piyasalarda ileri vadeli satislar ve Gg¢lncu parti ticaretiyle minimize edilmistir ve edilmeye devam
etmektedir. 2021 yiliyla birlikte Tupras Trading Ltd’nin orta distilat masasi kurularak faaliyete
gecirilmistir. Orta distilat masasinin kurulmasiyla birlikte Tlpras’in motorin, jet yakiti ve ylksek
kikdrtl motorin gibi Urtnlerdeki ithalat ve ihracatlari Tupras Trading Ltd Gzerinden yapilmaya
baslanmistir.

Tupras Trading Ltd 2021 yilinin ilk ¢eyredinde toplam 18 adet kargo ve 594 bin ton olmak lzere
benzin/reformat ve motorin ihracati ile TUpras rafinerilerinin yakit ve ara urun ihtiyacini karsilamak
lizere toplam 18 adet kargo ve 553 bin ton ara iiriin ve izmir Rafinerisi’nin durusta oldugu Subat
ve Mart aylarindaki i¢ piyasa talebini kargilamak amaciyla motorin ithalati gergeklestirmistir.

Yatirhm

Tlpras, Ulkemizin enerji ihtiyacinin karsilasmasinda stratejik dneminin bilincinde olarak, 2021
yilinin ilk ¢ceyredginde de modernizasyon ve enerji verimlili§i konularinda projelerini surdurerek
toplam 34,4 milyon dolar (27 milyon dolar rafinaj) yatirrm harcamasi gergeklesgmigtir. 2021 yili ilk
ceyrekte yapilan Yatirm harcamasinin yaklasik %42’si surdurdlebilirlik odakh yatirim
harcamalarini kapsamaktadir.

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Tuapras Ar-Ge Merkezi calisma alanlarinda bir Avrupa Birligi 7. Cerceve projesi, iki EUREKA
projesi, dort Avrupa Birligi UFUK 2020 projesi, bir TUBITAK ARDEB 1003 projesi ve yirmi dokuz
TUBITAK TEYDEB 1501 projesi tamamlanmistir. Mevcut durum itibariyla bir ITEA3 etiketli
TUBITAK TEYDEB 1509 projesi, bir TUBITAK ARDEB 1003 projesi ve on iki Avrupa Birligi UFUK
2020 projesi devam etmektedir. Tipras, TUBITAK ve AB fonlarinca onaylanmis projelerinin yani
sira, on besg projeyi de 6z kaynaklariyla yarutmektedir.




Avrupa’nin en kapsamli arastirma ve inovasyon programi olan Ufuk2020 programi kapsaminda
2020 yilinda, 4 adet yeni Ufuk2020 projesi (EBIO, ACHIEF, CORALIS, AquaSPICE) kabul almis
ve baslatiimistir.

Surdurdlebilirlik agisindan blylk énem tasiyan su ve atik yonetimi konusunda da Tupras Ar-Ge
Merkezi’'nin son yillarda yogunlasan proje ¢alismalari AQuaSPICE ve CORALIS projelerinin kabull
ile taclanmistir. AquaSPICE projesinde gelistirilecek olan vyenilikgi atik su geri kazanim
teknolojileri ilk elden rafineri sahasinda uygulanacak ve test edilecektir. CORALIS projesi ise
dongusel ekonomi odaginda rafineri atik kostik ¢dzeltisinin farkli bir endistride kullanimini
hedeflemektedir. Yenilenebilir yakitlar odagindaki EBIO projesinde biyo-kutleden elde edilecek
yakitlarin teknik ézelliklerinin gelistiriimesi hedeflenmektedir. Yeni nesil malzemelerin gelistiriimesini
konu alan ACHIEF projesi kapsaminda, zorlu sartlara dayanikli ylUksek alasimli malzemeler
gelistirilecek olup bu malzemelerin performansi Tupras rafineri sahasinda test edilecektir.

Ar-Ge Merkezi'nin faaliyete gegmesinden bu yana yapilan toplam patent basvurusu sayisi; 7 1’i
ulusal, 28’i uluslararasi olmak lGzere 99'a ulasmistir.Tupras 2021 yilinin ilk ¢ceyreginde 7 adet
uluslararasi ve ulusal bilimsel yayina imza atmis, bdylece faaliyete gecmesinden bu yana bilimsel
yayin sayisi 311 olmustur.

Finansal Veriler

Yilin ilk ceyreginde; dusuk rafineri karlihdr ortaminda 614,2 milyon TL faaliyet zarari elde edilmis,
dusik faaliyet karlihgina ek olarak TL'deki deder kaybi nedeniyle yasanan kur zararinin da
etkisiyle 2021 ilk ¢ceyreginde 760,5 milyon TL net zarar kaydedilmistir.

Tlpras yuruttigu gucli ve disiplinli finansman politikalari ile icinde bulundugumuz dalgali
dénemde gucli bilangosunu korumustur. Oniimiizdeki dénemde de sirketimizin operasyonlarini
destekleyecek sekilde guclu bilangconun devamliligini hedefleyen etkin finansman yénetimi esas
olmaya devam edecektir.

OZET BILANGO (Bin TL) 31 Ara 2019 31 Ara 2020 31 Mar 2020 31 Mar 2021
Dénen varliklar 27.918.955 30.663.146 22.938.512 39.091.232
Duran varliklar 27.592.603 30.505.376 28.017.677 30.695.886
Toplam Varliklar 55.511.558 61.168.522 50.956.189 69.787.118
Kisa Vadeli Yukumlilikler 28.120.266 28.340.528 24.706.842 38.869.584
Uzun Vadeli Yukdmlulukler 14.254.752 21.155.469 15.458.176 20.189.855
Ana Ortakliga Ait Ozsermaye 12.962.835 11.446.401 10.614.701 10.512.638
Azinlik Paylari 173.705 226.124 176.470 215.041
Toplam Kaynaklar 55.511.558 61.168.522 50.956.189 69.787.118
OZET GELIR TABLOSU (Bin TL) 31 Ara 2019 31 Ara 2020 31 Mar 2020 31 Mar 2021
Net Satiglar 89.600.776 63.243.815 16.939.537 19.820.990
Brut Kar 4.884.287 1.764.230 -909.126 1.527.326
Esas Faaliyet Kari 2.230.137 -619.028 -1.716.138 -614.217
FVAOK 4.039.031 545.341 -1.290.688 1.169.564
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi -311.348 -3.795.394 -2.797.803 -960.052
kari/(zarari)
Dénem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 525.837 -2.493.511 -2.265.010 -760.495
Ddnem Kari (Azinlik Paylari) 59.493 70.586 15.925 19.425
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ONEMLIi ORANLAR 31 Ara 2019 31 Ara 2020 31 Mar 2020 31 Mar 2021

Ozsermaye Getirisi (%) (Ana Ortaklik) 4,62 -20,43 -76,85 -27,71
Cari Oran 0,99 1,08 0,93 1,01
Hisse Basina Kar 2,10 -9,96 -9,04 -3,04
Temettii (BinTL) 3.793.851 - - -

Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Onemli Husus ve Gelismeler

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren Kurumlar
Vergisi Kanunundaki degisiklik ile Turkiye’de 31 Mart 2021 tarihi itibariyla %20 olan kurumlar
vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari igin %25, 2022 yih kurum kazanglari i¢in ise %23
oraninda uygulanacaktir. S6z konusu uygulama 1 Ocak 2021 tarihinden baslayarak gecerli
olacaktir. Raporlama doénemi sonrasinda gelen bu degisiklik TMS 10’a goére dizeltme
gerektirmeyen olaylar icerisinde degerlendirilerek, Sirket'in 31 Mart 2021 tarihli finansal
tablolarinda vergi orani %20 olarak kullaniimis olup, s6z konusu degisikligin etkisi 30 Haziran
2021 tarihli finansal tablolarda degerlendirilecektir.

Sirketin Risk Yonetim Politikasi

Tuprag'ta, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Ydnetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 28 Temmuz
2010 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda Risk Yoénetimi Komitesi kurulmustur. TUlpras Risk
Yonetim Komitesi, 1 Temmuz 2012 tarihinde yururluge giren 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun
378’inci maddesine uyum ve Yoénetim Kurulu binyesindeki komitelerin etkin galismasini saglamak
amaciyla, Sirket'in varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusulrebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
galismalar yapmaktadir. Komitenin bagkanhgini Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Ayse Canan
Ediboglu, Uyeligini Yonetim Kurulu Uyesi Erol Memioglu strdirmektedir.

Tlpras’ta risk ydnetiminin temelinde yatan felsefe, varliklarin degerlerinin korunmasi, teknik
emniyet, isletme glvenirligi ve siUrdUrllebilirlik esaslarina dayanmaktadir. Risk yonetiminde her
alandaki potansiyel riskleri 6ngorebilmek, degerlendirmek, yonetmek, izlemek ve gerekli faaliyet
planlarini dnceden olusturmak amaciyla proaktif metotlar benimsenmistir.

Tapras’in maruz kaldigi baslica riskler; tehlike ve c¢evre riskleri, finansal riskler, ticari riskler,
operasyonel riskler, stratejik riskler, uyum ve yasal riskler, itibar riskleri olmak Uzere toplam yedi
ana basglik altinda takip edilmektedir.

Sirketimizin faaliyetleri geregi bulundurdugu ham petrol ve drun stoklari, uluslararasi piyasalarda
belirlenen fiyatlarla degerlenmektedir. Ham petrol alim anlagsmalarinin énemli bir kisminda ileri
tarihli fiyatlandirma mekanizmasi kullanilarak stok fiyat riski buylk 6l¢lide bertaraf edilmektedir.
Riske maruz stoklar fiyat riskinden korunmak amaciyla finansal enstrimanlar kullanilarak hedge
edilmektedir. Ayrica Urin marjlarinda hedeflenen karlihdr koruma amacli Risk Politikasi
cercevesinde ve piyasa kosullari imkan verdigi Olgude turev enstrimanlarla hedge islemi
yapilmaktadir.
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ic Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim

Tipras'ta denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi i¢ Denetim Standartlari ve Tlpras Etik
ilkeleri’nin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Tiipras Risk Ydnetimi ve Denetim
Birimi’nin uzman ekibi tarafindan mali, operasyonel, risk, slire¢, yasal uyum, is etigi ve suistimal
ana basliklarinda, yillar itibariyla risk odakli yaklasimla belirlenmis slre¢ ve konular tzerinden
yuratulmektedir.

Tlpras’in faaliyet ve hizmetlerinin etkin, glvenilir ve kesintisiz bir sekilde yuratilmesini, muhasebe
ve mali raporlama sisteminden saglanan ve konsolide finansal tablolarda kullanilan bilgilerin
butunluguand, tutarlihgini, gavenilirligini, zamaninda elde edilebilirligini ve glvenligini saglamak
amaciyla devamli olarak gerceklestirilen i¢ kontroller sirasinda olusan tespitler Sirket Yonetimi ile
paylasiimakta, birimlerin alacagi aksiyonlar ve hangi asamada olduklari sistemli bir sekilde takip
edilerek sureclerin iyilestiriimesine yonelik ¢alismalara eslik edilmektedir.

Ongériiler

2021 yilinda, rafinajda performans goOstergesi olan Akdeniz rafineri marjinin 0,0-0,5 ABD
dolari/varil, Tupras net rafineri marjinin ise 2,5-3,5 ABD dolari/varil seviyelerinde olmasi
ongorulmektedir. Tupras 2021 yilinda %90-95 kapasite kullanimi ile ~26 — 27 milyon ton Uretim

ve ~26 — 27 milyon ton toplam satis hacmi gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

2021 yilinda toplam yatirim beklentimiz ise ~200 milyon USD’dir.
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