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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIiM RAPORU

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Genel Kurulu’'na
Giris

1. Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara donem 6zet konsolide finansal bilgiler ile tutarl
olup olmadiginin sinirl denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus
olarak lizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli
denetimden gecmis ve 11 Agustos 2021 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Sirh Denetimin Kapsami

2. Sinirh denetim, Sinirhi Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410’a “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci
Tarafindan Suurh Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Sinirh denetimimiz, ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lciide dardir. Sonuc olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisli bildirmemekteyiz.

Sonug¢

3. Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden gecmis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen
bilgiler ile, tiim 6nemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ediz Giinsel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 11 Agustos 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

SPK 11-14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01.01.2021-30.06.2021

Tapras (“Sirket”) ve bagh ortakhklarinin 2021 yili ilk alti aylhk faaliyetlerine iliskin sonuglari
gOsteren, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanmis, genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanmis mali tablolari ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER:
Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Yonetim Kurulu dyeleri 31 Mart 2021 Tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 2022
yilinda yapilacak 2021 Yili Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplanti tarihine kadar bir (1) yil gorev
yapmak Uzere seg¢ilmis olup, s6z konusu kararlar 9 Nisan 2021 tarihinde tescil edilmis ve 13 Nisan
2021 tarihinde 10308 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde de ilan edilmigtir.

Yoénetim Kurulu'nda T.C. Ozellestirme idaresi Bagkanligi'ni temsilen gdrev alan Fatih Kiling’in
donem icginde istifasi ile bosalan géreve Salim Arda Ermut’un atandigi 8 Haziran 2021 tarihinde
kamuoyu ile KAP’ta paylasiimistir.

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir:

.. ligin En Son

Adi ve Soyadi Gorevi Gore‘.ﬁ.:ﬁﬁ:ang'g U)gngylandlgr_ .
Genel Kurul Tarihi

Omer M. Kog Baskan 26 Ocak 2006 31 Mart 2021
Ali Y. Kog Bagkan Vekill 27 Mart 2009 31 Mart 2021
Rahmi M. Kog Uye 4 Haziran 2008 31 Mart 2021
Semahat S. Arsel Uye 27 Mart 2009 31 Mart 2021
Levent Cakiroglu Uye 30 Mart 2015 31 Mart 2021
Erol Memioglu Uye 26 Ocak 2006 31 Mart 2021
Yagiz Eylboglu Uye 4 Nisan 2016 31 Mart 2021

Salim Arda Ermut Uye (C Grubu- OiB Temsilcisi) 8 Haziran 2021

Muharrem Hilmi Kayhan Bagimsiz Uye 21 Mart 2018 31 Mart 2021
Ayse Canan Ediboglu Bagimsiz Uye 21 Mart 2018 31 Mart 2021
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Uye 21 Mart 2018 31 Mart 2021
Mehmet Tufan Erginbilgic Bagimsiz Uye 21 Mart 2018 31 Mart 2021
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayinlanan Seri: Il, No 17.1 sayih Kurumsal Ydnetim Teblig

hikdmleri dogrultusunda 8 Nisan 2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile olusturulan komiteler ve

komitede gdrev alan Uyeler asagida sunulmustur.

Denetimden Sorumlu
Komite

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Risk Yonetimi
Komitesi

Baskan Muharrem Hilmi Kayhan Muharrem Hilmi Kayhan Ayse Canan Ediboglu
Uye Kamil Omer Bozer Yagiz Eyliboglu Erol Memioglu
Uye Dogan Korkmaz




Ayrica, Yiritme Komitesi'nin 5 liyeden olusmasina karar verilmis olup Omer M. Kog, Rahmi M.
Kog, Semahat S. Arsel, Ali Y. Ko¢ ve Caroline Nicole Ko¢ komite Uyeleri olarak belirlenmistir.
Komitelerin calisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde kamuya aciklanmistir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in Ust dlzey yéneticileri, Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Mudir, Genel Mudur
Yardimcilar ve Genel Mudure dogrudan bagli olan Direktdrler olarak belirlenmistir. 30 Haziran
2021 tarihinde sona eren dénemde, Sirket’in Ust dlizey yoneticilerine saglanan faydalarin toplami
9.536 bin TL'dir (30 Haziran 2020 — 8.102 bin TL). Bu tutarin tamami kisa vadeli saglanan
faydalardan olugsmaktadir.

Sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.11.1990 tarih ve 886 sayil izni ile kayitli sermaye sistemine
gecmistir.

a. Kayith Sermaye :

Sirketin kayitli sermaye tavani 500.000.000 (bes ytz milyon Tiark Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde nama yazili 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya boélinmustar.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2021-2025 yillari (bes yil) igin
gecerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2025
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirnm karari alabilmesi icin; daha dnce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel
kuruldan 5 yili gegmemek Uzere yeni bir stre igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda Ydénetim Kurulu Karariyla sermaye artirrmi yapilamaz.

b. Cikarilmig Sermaye ve Paylar:

Sirketin gikariimis sermayesi 250.419.200 TL (iki yiiz elli milyon dért yiiz on dokuz bin iki yiiz Tlrk
Lirasi) olup, s6z konusu cikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde 6denmigtir. Asagida
gOsterildigi sekilde paylar (A) ve (C) Grubu olmak Uzere iki gruba ayrilmis olup tamami nama
yazihdir.

GRUP PAY SAHiBI SERMAYE TUTARI (TL) TURU PAY ADEDI
A Enerji Yatinmlar A.S. 127.713.792,22 Nama 12.771.379.222
A Diger 122.705.407,77 Nama 12.270.540.777
C oiB 0,01 Nama 1
Toplam 250.419.200,00 25.041.920.000

Ortaklik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na kayitlidir. Tipras hisselerinin %49'u Borsa istanbul’da islem
gOérmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlari agagidaki gibidir.
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Tlpras’in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve muisterek yonetime tabi ortakliklan ve
faaliyet konulari asagida belirtilmigtir:

Faaliyet
Bagh Ortakhk gosterdigi llke Faaliyet konusu
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tasimac1lig1
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tirkiye Ham petrol ve petrol tirlinleri tagimaciligi
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Tiirkiye Palamar ve romorkor hizmeti
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimac1ligt
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iirlinleri tagimaciligi
Sartyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”) Tirkiye Ham petrol ve petrol tirlinleri tagimaciligi
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimac1ligt
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol lirlinleri tagimaciligt
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol lirlinleri tagimaciligi
Karsityaka Tankercilik A.S. (“Karstyaka™) Tirkiye Ham petrol ve petrol lirlinleri tagimaciligi
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkdy”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimac1ligt
Karakdy Tankercilik A.S. (“Karakoy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol irlinleri tagimaciligi
Cengelkdy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iirlinleri tagimacilig1
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik’) Tirkiye Ham petrol ve petrol lirlinleri tagimaciligi
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Goztepe Tankercilik A.S. (“Goztepe”) Tirkiye Ham petrol ve petrol iirlinleri tagimaciligt
Korfez Ulastrma A.S. (“Korfez”) Tiirkiye Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligt
Tupras Trading Ltd. (“Tupras Trading”) Ingiltere Ham petrol ve petrol iiriinleri ticareti
Faaliyet
is Ortakliklar gosterdigi lilke Faaliyet konusu
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tirkiye Petrol tirlinleri perakende satis1
THY Opet Havacilik Yakitlar: A.S. Tirkiye Jet yakitt ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol irtinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol tirtinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol tirlinleri ticareti
Opet Market ve Akaryakit Istasyon Isletmeciligi A.S. Tirkiye Petrol {iriinleri ticareti ve perakende
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tirkiye Petrol {irlinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tirkiye Petrol tirlinleri ticareti
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tirkiye Gayrimenkul

(*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.




Grup’un blnyesinde ¢alisan ortalama personel sayisi 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren dénem
icerisinde 5.955°dir (31 Aralik 2020 — 6.129).

Sirket’in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:
Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Gullbahar Mahallesi

BlyUkdere Caddesi No:101A

Sisli, istanbul

Siurdiiriilebilirlik Yonetimi ve 2020 Yili Galigmalari

Tapras, etkili bir strdirulebilirlik yonetim modeli ortaya koymak adina faaliyet cografyasinda
yarattigi ekonomik, sosyal ve ¢cevresel etki alanlarinin bilinciyle hareket etmektedir. Tim bu etkileri

yonetirken benimsedigi “deger yaratma” ilkesi ¢cercevesinde ¢caba sarf etmektedir.

Sirket, www.tupras.com.tr adresinde yayinlamis oldugu Surdurulebilirlik Raporuile 2020 yiliiginde
faaliyetlerinin sosyal, ekonomik, ¢evresel etkilerini ve bu alanlarda gerceklestirdigi ¢calismalardan
elde ettigi sonuglan paydaslarin bilgisine sunmustur. Raporda i¢ ve dis paydaslara yénelik
oncelikli konular ile ilgili seffaf bilgiler sunulmasi amaglanmistir. Tipras Surdurilebilirlik Raporu,
GRI Standartlari'na uyumlu olarak hazirlanmisgtir.

BOLUM 2: SEKTOR VE SIRKETIN FAALIYETLERINE iLISKIN DEGERLENDIRME
Sektordeki Geligmeler

Koronavirts (Covid-19) salginina kars1 Temmuz basi itibariyle diinya genelinde 3,3 milyar doz asi
uygulanmistir. ABD, Avrupa ve Cin asilamada olumlu yonde ayrigirken, 6zellikle delta varyantinin
yayllmaya devam etmesi virisle mucadeleyi zorlastiran faktorler arasinda yer almaktadir.
Asilamada dnemli mesafe kat eden Avrupa’da normallesme hizlanirken ve tg¢lncl blylk petrol
artnleri tuketicisi olan Hindistan’da kismen toparlanma surerken, Glney Asya Ulkelerinde
kisitlama dnlemleri devam etmektedir.

Dunya petrol talebi halen 2019 seviyesini yakalayamamig, Cin hari¢ tim énemli Glkelerde talep
2019 seviyesinin altinda seyretmektedir. Tuketimi 2019 seviyesinin Uzerine ¢ikan dnde gelen tek
tiketici Ulke Cin olmakla birlikte, Avrupa ve ABD talebinin de toparlanmaya devam ediyor olmasi
glcla talep beklentilerini desteklemektedir. ABD Uretiminin dUisiUk seviyelerdeki artis trendinin
devam etmesi, OPEC+ Ulkelerini petrol arzi konusunda tek belirleyici yapmaktadir.

2020 yih 2. geyrek donemde ortalama 82,9 mn v/g olan kiresel ham petrol talebi, 2021 yilinda
11,8 mn v/g ile %14 artmistir. Toplam talep 94,7 mn v/g gerceklesmis, arz talebin sinirli seviyede
altinda (0,2 mn v/g) 94,5 mn v/g kalmistir.

2021 yihinin ikinci ceyreginde, kiresel c¢apta asilamanin artmasini takiben gevsetilen
kisitlamalarin etkisi ile petrol Grlnleri talebi iyilesmesini sirdirmustir. Ayrica OPEC+ Ulkelerinin
arz kontroli konusundaki kararl tutumlarinin da etkisiyle Brent ham petrol fiyati 2021 yilh Mart
ayindaki 63,8 $/v seviyesinden Haziran ayi sonu itibariyla 76,2 $/v seviyesine yikselmistir.

Global ¢gapta kisitlamalarin azalmasi mobilitenin artmasina firsat vermis ve bu gelisme neticesinde
kiresel benzin stoklari ikinci ceyredin basinda 5 yillik ortalamalarinin altina diserek, Grin
marijlarini yukar tasimistir. Motorin driin marjlarindaki toparlanma ise piyasadaki arz fazlasinin
henuz taleple tamamen karsilanamamasi sonucu sinirli kalmigtir. Yilin ikinci ceyreginde, jet yakiti
talebinde kademeli iyilesme gorulirken, kiresel ugus sayilarinin halen pandemi &ncesi
seviyelerinin altinda olmasi jet yakiti marjlarini baskilamaya devam etmistir. Akdeniz rafineri marji
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ilk alti ayin sonunda 0,3 $/varil dizeyindeyken, Tlpras net rafineri marji Akdeniz Kompleks
marjinin 4,3 $/v lizerinde kalarak 4,6 $/v seviyesinde gerceklesmistir.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu verilerine gore, 2021 yih ilk bes aylik donemde gecen yilin
ayni donemine gore Tlrkiye’de benzin tiketimi %13,5 artisla 895,4 bin ton, motorin talebi ise %9,7
artigla 9,6 milyon ton, jet yakiti %2,7 artisla 1,0 milyon ton gergeklesmistir.

Operasyonel Bilgiler

2021 yilinin ikinci geyreginde izmir bakim durusunun sona ermesi ve talepteki toparlanmaya bagl
%91,1’lik kapasite kullanimina ulagiimasi ile ilk alti aylik dénemde kapasite kullanim orani %77,8
gerceklestirilmistir. Asagidaki tabloda gorildigi Gzere; ham petrol ve yart mamul toplaminda 11,7
milyon ton sarja verilmis, 11,1 milyon ton satilabilir Grin Gretilmis, beyaz Grin verimi ise %83,3
seviyesinde gerceklesmistir.

islenen Hampetrol 2(23(()) 2(2% Fark
Toplam Sarj (bin ton) 11.554 11.677 123,8
Beyaz Urlin Verimi 82,0 83,3 1,32
API 31,3 31,6 0,29
Kapasite Kullanimi % 77,0 77,8 0,83
Uretim (1000 ton) 283((; 28% Fark
LPG 344 379 35 10%
Nafta 71 207 136 193%
Benzinler 2.148 2.255 107 5%
Jet Yakiti/Gazyagi 1.499 1.305 -194 -13%
Motorin 4.847 4.981 135 3%
Orta Distilat 6.346 6.287 -59 -1%
Fuel Oiller 80 320 240 301%
Bitimler 1.155 726 -429 -37%
Petro Kok 406 447 42 10%
Diger 403 525 122 30%
Toplam 10.952 11.145 193 2%

ilk yar dénemde bitiim ve fuel oil harig tiim driinlerde talepteki toparlanmaya bagli %6,3 artisla
9,3 milyon tonu yurtici olmak Uzere, ihracat ve transit satislar dahil toplam 11,9 milyon ton satis
gercgeklestirilmistir.




Satiglar (1000 ton) 28%8 2(01%(1) Fark

LPG 326 383 57 17,6%
Nafta 10 140 130 1362,3%
Benzinler 978 1.112 133 13,6%
Jet Yakiti 982 1.320 337 34,3%
Motorin 4.635 4,921 286 6,2%
Orta Distilat 5.617 6.241 624 11,1%
Fuel Oiller 196 174 -22 -11,3%
Bitimler 991 569 -422 -42,6%
Petro Kok 449 481 33 7,3%
Diger 185 205 20 11,0%
Yurtigi Satig 8.751 9.305 553 6,3%
ihracat 2.599 2.347 -252 -9,7%
Transit Satiglar 164 259 95 57,9%
Genel Toplam 11.514 11.910 396 3,4%

OPET

OPET, Haziran sonu itibariyle Tarkiye'de 1.204’G OPET, 566’si Sunpet olmak tzere toplamda
1.770 istasyonu ve bes farkh terminalinde toplam 1.069 bin m3'lik depolama kapasitesi ile
akaryakit dagitim sektériinde énemli bir konumdadir.

Sektdrdeki pazar payini ve istasyon agini her gegcen gin artiran OPET Turkiye’de akaryakit
dagitim sektoriinde tuketicinin ilk tercihi olma temel hedef ve prensibiyle hareket etmektedir.
OPET, Turkiye tuketiminde en son agiklanan veriler olan Mayis sonu itibariyle beyaz trtnlerde
%17,30, siyah drtinlerde ise %9,52 olmak tzere toplam %17,15 pazar payina sahiptir.

Ditas

Ditas, Tupras'in ham petrol ve petrol Grlnlerinin yurtici ve yurtdisinda denizyolu ile tasinmasi
operasyonunu yuUratmenin yani sira, aktiflerindeki tankerleri zaman esasli ya da tek sefer esasl
olarak kiraya vermekte, kiraladigi tankerlerin igletmeciligini yapmakta, limanlarda terminal
hizmetleri vermekte ve sektdorde faaliyet gosteren firmalara aracilik ve acentelik hizmetleri
vermektedir. Ditag, 2006 sonrasi yeniden yapilanma ve biylme slrecine girmistir. Bu sireg
icerisinde sermayesi %100 Ditas’a ait 15 bagh ortakhk kurulmustur.

Ditas faaliyetlerini, sahip oldugu toplam 479.765 DWT’luk ¢ ham petrol tankeri, 51.532 DWT’luk
ham petrol/Urin tankeri, toplam 171.453 DWT’luk 10 Urln tankeri ve romorkoérculik ve palamar
hizmetleri sundugu 13 adet romorkdr, 6 adet palamar botu, 3 adet servis botu ve 1 adet pilot botu
ile sGrdirmektedir.

2021 Haziran sonu itibariyla izmit ve izmir terminallerinde 152 gemiye loading master (yiik
operasyon kaptanhigi) hizmeti sunulmus olup, pandemi kosullarinin agirlasmasi sebebiyle
gemilere denetim hizmeti uygun sartlar saglanincaya kadar durdurulmustur.

Tlprag’a operasyon ve maliyet avantaji saglayan Ditas, 2021 yili ilk yarisinda 4,8 milyon ton ham
petrol ve 2,4 milyon ton petrol Grini tagsimasi yapmistir. Ham petrol tasimalarinin %97,3’U, petrol
arinu tasimalarinin ise %94,0'G Tapras rafinerileri ihtiyaci dogrultusunda gerceklestirilmistir.
Ditas, 2021 yili Haziran sonunda toplam Urin tasimalarinin %0,9’unu THY Opet, %5,1’ini ise diger
dagitim kuruluglari adina yapmistir.
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Korfez Ulagtirma

Korfez Ulastirma, demiryolu tren isletmecisi (DTIi) olarak, Aralik 2017°de TCDD’den kiraladigi 5
adet lokomotifle Kirikkale izmit Rafinerileri arasinda akaryakit tasimaciligina baslamistir. Temmuz
2019’dan itibaren ise satin aldigi 5 adet yeni dizel lokomotifin filoya eklenmesi ile TCDD'den
kiraladig1 lokomotif sayisini azaltirken sefer sayisini ise arttirmigtir.

2021 ilk yansinda 683 bin ton akaryakit GrinU ve ara Urin tasiyan Korfez Ulastirma, bu miktarin
%86’sInI kendi trenleriile gergeklestirmistir. Kérfez Ulastirma, demir cevheri tagsimalarinda da 148
bin tonun tagsinmasinda organizatdrlik roll Ustlenmigtir.

Korfez Ulastirma 2021 yih ilk ceyreginde tasimalarda Tlpras’tan satin aldigi 419 adet vagon ile
Opet’ten satin aldigi 26 vagonun yani sira, TCDD’den uzun dénemli anlagsmaiile kiraladidi 20 adet
platform vagonlari kullanmigtir. Tllomsas ile imzalanmis 35 RGNS tip vagon alimi sézlesmesi
kapsaminda Nisan ayi itibariyle vagonlarin teslimati tamamlanmis ve bu kapsamda TCDD’den
kiralanan 20 adet platform vagon iade edilmistir.

Tarkiye’deki ECM standartlarina gére hizmet veren Kirikkale Rafinerisi’nde yer alan vagon bakim
ve onarim atdlyesi 2020 yilinda diger sirket vagonlarina da hizmet vermeye baglamistir. Koérfez
Ulastirma kendi ECM sertifikasini edinmis olup belge kapsamini lokomotif bakim hizmeti i¢in de
genisletmek Uzere calismalarina devam etmektedir. Kirikkale Rafinerisi icerisinde yer alan vagon
bakim atélyesi, Turkiye’deki ECM standartlarina gére hizmet veren en kapsamli vagon bakim ve
onarim atolyesi olup, atélyenin yiksek performansi vagonlarin maksimum verimlilikte calismasini
saglamaktadir. Sirket'in sahip oldugu lokomotiflerin bakim faaliyetlerinin yurutilmesi ve teker
bakimlari i¢in yatirimlari da Kirikkale Rafinerisi icerisinde hizla devam etmektedir.

Korfez Ulastirma’nin 2021 ilk yarisinda gosterdigi performans ile 2017 yilinda %38 olan karayolu
tasimalarinin toplam karayolu ve demiryolu tasimalar icindeki payl %4’e kadar disurdlmustur.
Saglanan ekonomik faydanin yani sira, karayollarindaki tanker trafiginin azaltilmasi yoluyla
cevresel ve toplumsal faydalar yaratiimistir.

Korfez Ulastirma’nin 2019 yilinda isvigreli Stadler firmasindan siparis ettigi 7 adet dual yakith
(dizel/elektrikli modlarinda galigabilen) lokomotifin Uretimi ispanya’da devam etmekte olup, ilk 5
lokomotifin sasisi 2021 ilk ¢eyrek itibariyle tamamlanmistir. Lokomotiflerin 2021 yili sonunda
teslimati beklenmekte olup, homologasyon ve tip onay icin ¢calismalar devam etmektedir.

Ayrica GBRX-Rayvag ile imzalanmig 75 adet L4BH tip vagon alimi s6zlesmesi kapsaminda imalat
devam etmekte olup 2022 yilinin ilk ceyreginde teslim alinmasi 6ngdrulmektedir.

Tupras Trading Ltd.

Tupras Trading Ltd’'in temel amaci Avrupa’'nin petrol ticaretinde en dnemli merkezinden biri olan
Londra’da yer alarak, ortaya c¢ikabilecek piyasa firsatlarindan ek katma deger yaratmak ve
Tlprag’in ticari yetkinliklerini daha st seviyeye tasimaktir. 2019 yilinda Londra Ticari Ofis olarak
faaliyetlerine baslayan Tupras Trading Ltd tarafindan 2021 yili itibariyle fuel oil, benzin/reformat
ve orta distilat GrUnlerin ticareti gerceklestirilmektedir.

Rafineri sektoru Gzerinde pandemi kaynakli devam eden belirsizlik, Tupras Trading Ltd Gzerinden
saglanan ticari esneklik ve dnlemler sayesinde dengelenmeye calisiimistir. Bu kapsamda




depolama ve arbitraj imkanlarina ek olarak Ggtincu parti ticaretleri ile ticari riskler minimize edilmis
ve grubun ticari faaliyetlerine ek fayda saglanmistir.

Tupras Trading Ltd 2021 yilinin ilk yarisinda toplam 58 adet kargo baglayarak 1,9 milyon ton
benzin, fuel oil ve motorin ihracati gerceklestirmistir. Ayni donemde Tpras rafinerilerinin ihtiyacini
karsilamak (zere aracilik ettigi ara arln ithalatlan ve vyurt ici talebini karsilamak (zere
gerceklestirdigi motorin ithalati toplam 1,1 milyon ton seviyesinde olmustur.

Yatirim

Tlpras, Ulkemizin enerji ihtiyacinin karsilagsmasinda stratejik dneminin bilincinde olarak, 2021
yihinin ilk yarisinda modernizasyon ve enerji verimliligi konularinda projelerini stirdirerek toplam
74,7 milyon dolar (59,6 milyon dolar rafinaj) yatinm harcamasi gerceklesmistir. 2021 yih ilk
yarisinda yapilan Yatirrm harcamasinin yaklasik %51’i surddrulebilirlik odakh yatirm
harcamalarini kapsamaktadir.

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Tlpras Ar-Ge Merkezi galisma alanlarinda 1 Avrupa Birligi 7. Cerceve projesi, iki EUREKA projesi,
bes Avrupa Birligi UFUK 2020 projesi, bir TUBITAK ARDEB 1003 projesi ve yirmi dokuz TUBITAK
TEYDEB 1501 projesi tamamlanmistir. Mevcut durum itibariyla bir ITEA3 etiketli TUBITAK
TEYDEB 1509 projesi, bir TUBITAK ARDEB 1003 projesi ve on bir Avrupa Birligi UFUK 2020
projesi devam etmektedir. Tiipras, TUBITAK ve AB fonlarinca onaylanmis projelerinin yani sira,
on sekiz projeyi de 6z kaynaklariyla yurutmektedir.

Avrupa’'nin en kapsamli arastirma ve inovasyon programi olan Ufuk2020 programi kapsaminda
2020 yilinda, doért adet yeni Ufuk2020 projesi (EBIO, ACHIEF, CORALIS, AquaSPICE) kabul almig
ve baglatiimistir.

Surdurulebilirlik agisindan blyidk énem tasiyan su ve atik yonetimi konusunda da Tlpras Ar-Ge
Merkezi’'nin son yillarda yogunlasan proje ¢alismalart AquaSPICE ve CORALIS projelerinin kabuli
ile taclanmistir. AquaSPICE projesinde gelistirilecek olan yenilikgi atik su geri kazanim
teknolojileri ilk elden rafineri sahasinda uygulanacak ve test edilecektir. CORALIS projesi ile
dongusel ekonomi odaginda rafineri atik kostik ¢ozeltisinin farkli bir endUstride kullanimini
hedeflenmektedir. Yenilenebilir yakitlar odagindaki EBIO projesinde biyo-kiitleden elde edilecek
yakitlarin teknik Ozelliklerinin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Yeni nesil malzemelerin
gelistirilmesini konu alan ACHIEF projesi kapsaminda, zorlu sartlara dayanikli yliksek alagimli
malzemeler gelistirilecek olup bu malzemelerin performansi Tupras rafineri sahasinda test
edilecektir.

Ar-Ge Merkezi'nin faaliyete gegmesinden bu yana yapilan toplam patent basvurusu sayisi; 71’i
ulusal, 29'u uluslararasi olmak tzere 100’e ulasmistir. Tdpras 2021 yihinin ilk yarisinda 13 adet
uluslararasi ve ulusal bilimsel yayina imza atmis, bOylece faaliyete gegmesinden bu yana bilimsel
yayin sayisi 317 olmustur.

Finansal Veriler

Tlpras; Brent ham petrol fiyatinda devam eden yukselisin de etkisiyle olusan stok karinin destegi,
yurt ici ve uluslararasi satislarin gucli olmasi, artan dretim verimliligi ve varil basina faaliyet
giderlerindeki gerilemeyle 2021 yilinin ikinci ¢eyreginde 1,3 milyar TL vergi oncesi kar
kaydetmistir.




2021 ilk yari yilda Tapras, 1.333,9 milyon TL esas faaliyet kari elde etmistir. 1,3 milyon TL yatirm
faaliyet gideri, 6zkaynak yontemiyle degerlenen OPET Petrolculik A.S. yatirirmlarindan gelen 61,5
milyon TL karin ve 1.057,5 milyon TL net finansman giderinin etkisiyle, toplamda 336,6 milyon TL
vergi dncesi kar ve 939,4 milyon TL net kar kaydedilmigtir.

Disiplinli ve etkin finansman politikalari ile gugli bilango korunurken, iyilesmeye devam eden
faaliyet karhligi ile borgluluk ve karllik oranlari bakimindan da pandemi 6ncesi donem
performansina yaklagsma surmektedir.

OZET BILANCO (Bin TL) 31 Ara 2019 31 Ara 2020 30 Haz 2020 30 Haz 2021
Ddénen varliklar 27.918.955 30.663.146 27.389.948 43.652.956
Duran varliklar 27.592.603 30.505.376 28.161.249 31.386.322
Toplam Varliklar 55.511.558 61.168.522 55.551.197 75.039.278
Kisa Vadeli Yikamlulikler 28.120.266 28.340.528 26.443.538 43.796.023
Uzun Vadeli Yukdmltlikler 14.254.752 21.155.469 18.779.322 18.722.987
Ana Ortakhiga Ait Ozsermaye 12.962.835 11.446.401 10.132.539 12.281.961
Azinlik Paylari 173.705 226.124 195.798 238.307
Toplam Kaynaklar 55.511.558 61.168.522 55.551.197 75.039.278
OZET GELIR TABLOSU (Bin TL) 31 Ara 2019 31 Ara 2020 30 Haz 2020 30 Haz 2021
Net Satislar 89.600.776 63.243.815 26.219.118 53.508.708
Brit Kar 4.884.287 1.764.230 - 19.626 4.491.181
Esas Faaliyet Kari 2.230.137 -619.028 -1.437.791 1.333.956
FAVOK 4.039.031 545.341 - 814.163 3.681.272
Sdrdarulen faaliyetler vergi 6ncesi -311.348 -3.795.394 - 3.126.977 336.621
kari/(zarar)

Ddénem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 525.837 -2.493.511 - 2.449.849 939.368
Ddénem Kari (Azinlik Paylari) 59.493 70.586 38.473 41.978
ONEMLI ORANLAR 31 Ara 2019 31 Ara 2020 30 Haz 2020 30 Haz 2021
Ozsermaye Getirisi (%) (Ana Ortaklik) 4,62 -20,43 -42,43 15,84
Cari Oran 0,99 1,08 1,04 1,00
Hisse Basina Kar 2,10 -9,96 - 9,78 3,75
Temettl (BinTL) 3.793.851 - - -

Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Onemli Husus ve Geligmeler

Yoktur.

Sirketin Risk Yonetim Politikasi

Tlpras’ta, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 28 Temmuz
2010 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda Risk Yo6netimi Komitesi kurulmustur. TUpras Risk
Yonetim Komitesi, 1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun
378'inci maddesine uyum ve Yonetim Kurulu binyesindeki komitelerin etkin calismasini saglamak
amaciyla, Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusurebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismalar yapmaktadir. Komitenin baskanligini Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Ayse Canan
Ediboglu, Uyeligini Yénetim Kurulu Uyesi Erol Memioglu sirdiirmektedir.

10




Tlprag’ta risk ydnetiminin temelinde yatan felsefe, varliklarin degerlerinin korunmasi, teknik
emniyet, isletme glvenirligi ve surdlrdlebilirlik esaslarina dayanmaktadir. Risk yonetiminde her
alandaki potansiyel riskleri 6ngorebilmek, degderlendirmek, yonetmek, izlemek ve gerekli faaliyet
planlarini d6nceden olusturmak amaciyla proaktif metotlar benimsenmistir.

Tlpras’in maruz kaldigi baslica riskler; tehlike ve gevre riskleri, finansal riskler, ticari riskler,
operasyonel riskler, stratejik riskler, uyum ve yasal riskler, itibar riskleri olmak Uzere toplam yedi
ana baglik altinda takip edilmektedir.

Sirketimizin faaliyetleri gere@i bulundurdugu ham petrol ve trin stoklari, uluslararasi piyasalarda
belirlenen fiyatlarla degerlenmektedir. Ham petrol alim anlagmalarinin énemli bir kisminda ileri
tarihli fiyatlandirma mekanizmasi kullanilarak stok fiyat riski biytk Olgtide bertaraf edilmektedir.
Riske maruz stoklar fiyat riskinden korunmak amaciyla finansal enstrimanlar kullanilarak hedge
edilmektedir. Ayrica Urln marjlarinda hedeflenen karlihgr koruma amagli Risk Politikasi
cercevesinde ve piyasa kosullari imkan verdigi Olgide tirev enstrimanlarla hedge islemi
yaplimaktadir.

i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim

Tlpras'ta denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi ic Denetim Standartlari ve Tlpras Etik
ilkeleri’'nin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Tiipras Risk Yonetimi ve Denetim
Birimi’nin uzman ekibi tarafindan mali, operasyonel, risk, slreg, yasal uyum, is etidi ve suistimal
ana basliklarinda, yillar itibariyla risk odakl yaklasimla belirlenmis sire¢ ve konular Gzerinden
yurutilmektedir.

Tupras’infaaliyet ve hizmetlerinin etkin, guvenilir ve kesintisiz bir sekilde yurutilmesini, muhasebe
ve mali raporlama sisteminden saglanan ve konsolide finansal tablolarda kullanilan bilgilerin
batinlGguna, tutarliligini, guvenilirligini, zamaninda elde edilebilirligini ve guvenligini saglamak
amaclyla devamli olarak gergeklestirilen i¢ kontroller sirasinda olusan tespitler Sirket Yonetimi ile
paylasilmakta, birimlerin alacagi aksiyonlar ve hangi asamada olduklari sistemli bir sekilde takip
edilerek slreclerin iyilestirilmesine yonelik calismalara eslik edilmektedir.

Ongoriiler

2021 yilinda, rafinajda performans gdstergesi olan Akdeniz rafineri marjinin 0,0-0,5 ABD
dolari/varil, Tilpras net rafineri marjinin ise 2,5-3,5 ABD dolari/varil seviyelerinde olmasi
ongorulmektedir. Normallesme doneminde bazi UrUnlere yonelik talebin daha yavas iyilesmesi
nedeniyle, 2021 basinda 6ngoérdigimiz kapasite kullanimi ve Uretim rakamlarimizda degisiklik
yapilmistir. Kapasite kullanimi beklentimiz, %90-95'ten %85-90’a, ~26 — 27 milyon ton uretim
beklentimiz ise ~25 — 26 milyon tona revize edilmistir. Satis hacmi beklentimizde degisiklik
olmayip ~26-27 milyon ton guncelligini korumaktadir.

2021 yilinda toplam yatirim beklentimiz ise ~200 milyon USD’dr.
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