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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIiM RAPORU

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Genel Kurulu'na
Giris

1. Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara donem 6zet konsolide finansal bilgiler ile tutarh
olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus
olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirlh
denetimden gecmis ve 12 Agustos 2020 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara déonem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Swmirli Denetimin Kapsami

2. Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410’a “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci
Tarafindan Surh Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Sinirh denetimimiz, ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisii bildirmemekteyiz.
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Sonug¢
3. Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin

sinirli denetimden gecmis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen
bilgiler ile, tiim 6nemli yonleriyle, tutarl olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ediz Giinsel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 12 Agustos 2020



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
SPK 11-14.1 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01.01.2020-30.06.2020

Tupras'in (“Sirket”) 2020 yili ilk alti aylik faaliyetlerine iliskin sonuglari gosteren, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayinlanmig, genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmig
mali tablolari ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER:

Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Tlprag'in 1 Nisan 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim Kurulu Uye sayisi 11
olarak belirlenmistir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev taksimi 1 Nisan 2020 tarihli Yénetim Kurulu
Karari ile yapilmistir. Yénetim Kurulu Baskanliyr'na Sayin Mehmet Omer Kog, Baskan Vekilligi'ne

Sayin Yildirim Ali Kog'un segilmesine karar verilmistir.

Sirket’in Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir:

Adi ve Soyadi Gorevi
Omer M. Kog Baskan
Ali Y. Kog Baskan Vekili
Rahmi M. Kog Uye
Semahat S. Arsel Uye
Levent Cakiroglu Uye
Erol Memioglu Uye
Yagiz Eylboglu Uye
Zafer S6nmez Bagimsiz Uye (C Grubu- OIB Temsilcisi)
Muharrem Hilmi Kayhan Bagimsiz Uye
Ayse Canan Ediboglu Bagimsiz Uye
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Uye

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Kurumsal Yoénetim Tebligi’'nde yer alan hikumler gergevesinde,
Sirket’in 2 Nisan 2020 tarih 2020/12 sayili Yonetim Kurulu Karari ile komite yapisinin asagidaki
sekilde olusturulmasina karar verilmistir:

Denetimden Sorumlu Kurumsal Yonetim Risk Yonetimi
Komite Komitesi Komitesi
Baskan Muharrem Hilmi Kayhan Muharrem Hilmi Kayhan Ayse Canan Ediboglu
Uye Kamil Omer Bozer Yagiz Eyuboglu Erol Memioglu
Uye Dogan Korkmaz

Ayrica, Yuritme Komitesi’'nin 5 tGiyeden olusmasina karar verilmis olup Omer M. Kog, Rahmi M.
Kog¢, Semahat S. Arsel, Ali Y. Ko¢ ve Caroline Nicole Ko¢ komite Uyeleri olarak belirlenmistir.
Komitelerin ¢alisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde kamuya agiklanmigtir.




Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in st diizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Midir, Genel Midiir
Yardimcilari ve Genel Midure dogrudan bagli olan Direktorler olarak belirlenmigtir. 30 Haziran 2020
tarihinde sona eren donemde, Sirket’in Ust duzey yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 8.102 bin
TL'dir (30 Haziran 2019 — 14.035 bin TL). Bu tutarin tamami kisa vadeli saglanan faydalardan
olusmaktadir. (30 Haziran 2019 — 6.700 bin TL’lik kism1 isten ayriima dolayisiyla yapilan 6demelere
iliskin olup, kalan kismi kisa vadeli saglanan faydalardan olusmaktadir).

Sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikumlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.11.1990 tarih ve 886 sayili izni ile kayith sermaye sistemine
gecmigtir.

a. Kayith Sermaye :

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000.000 (bes yuz milyon Turk Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde nama yazili 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya bélinmustar.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2017-2021 yillari (bes yil) icin
gecerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2021
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirrm karari alabilmesi igin; daha énce izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yil
gecmemek Uzere yeni bir sure icin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Yonetim Kurulu Karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

b. Cikarilmig Sermaye ve Paylar:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 250.419.200 TL (iki yiiz elli milyon dért yiiz on dokuz bin iki yiiz Tiirk
Lirasi) olup, s6z konusu cikariimis sermaye muvazaadan ari sekilde 6denmistir. Asagida
gOsterildigi sekilde paylar (A) ve (C) Grubu olmak Gzere iki gruba ayrilmis olup tamami nama
yazilidir.

GRUP PAY SAHiIBI SERMAYE TUTARI (TL) TURU PAY ADEDI
A Enerji Yatinmlart A.S. 127.713.792,22 Nama 12.771.379.222
A Diger 122.705.407,77 Nama 12.270.540.777
C OiB 0,01 Nama 1
Toplam 250.419.200,00 25.041.920.000

Ortaklik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na kayithdir. Tipras hisselerinin %49’'u Borsa istanbul’da islem
goérmektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlari asagidaki gibidir.
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Tlpras’in konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik ve misterek yonetime tabi ortakliklari ve

faaliyet konulari asagida belirtilmigtir:

Bagh Ortakhk

Faaliyet

gOsterdigi tlke

Faaliyet konusu

Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Palamar ve romorkor hizmeti

Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol liriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol liriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligt
Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligt
Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligt
Ham petrol ve petrol iiriinleri ticareti

Faaliyet konusu

Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas™) Tiirkiye
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tiirkiye
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Tiirkiye
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Tiirkiye
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tiirkiye
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”) Tiirkiye
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Tiirkiye
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe™) Tiirkiye
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak™) Tiirkiye
Kargtyaka Tankercilik A.S. (“Karsiyaka™) Tiirkiye
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkoy™) Tiirkiye
Karakoy Tankercilik A.S. (“Karakdy™) Tiirkiye
Cengelkoy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy™) Tiirkiye
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik™) Tiirkiye
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tiirkiye
Goztepe Tankercilik A.S. (“Goztepe”) Tiirkiye
Korfez Ulastirma A.S. (“Korfez”) Tiirkiye
Tupras Trading Ltd (“Tupras Trading”) Ingiltere
Faaliyet
is Ortakliklan gosterdigi ulke
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S. Tiirkiye
Opet International Limited Ingiltere
Opet Trade B.V. Hollanda
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur
Opet Market ve Akaryakit Istasyon Isletmeciligi A.S. Tiirkiye
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tiirkiye
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tiirkiye
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tiirkiye
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. Tiirkiye
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tiirkiye

(*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Petrol iiriinleri perakende satist
Jet yakit1 ikmal hizmeti

Petrol iirtinleri ticareti

Petrol iirtinleri ticareti

Petrol iirtinleri ticareti

Petrol {irlinleri ticareti ve perakende
Madeni yag ticareti

Petrol iiriinleri ticareti

Petrol iiriinleri ticareti
Denizcilik hizmetleri
Gayrimenkul




Grup’un buinyesinde calisan ortalama personel sayisi 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren dénem
icerisinde 6.158dir (31 Aralik 2019 — 6.098).

Sirket’in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Guney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Korfez, Kocaeli

BOLUM 2: SEKTOR VE SIRKETIN FAALIYETLERINE iLISKIN DEGERLENDIRME
Sektordeki Gelismeler

2019 yih 2. geyrek déonemde ortalama 99,3 milyon varil/gin (mv/g) olan kiiresel ham petrol talebi,
Koronavirus (Covid-19) salginin etkisinin zirve yaptigi 2020 yili 2. Ceyrek doneminde %16 dususle
82,9 mv/g olarak gerceklesmistir. Yaklasik 4 milyari askin insanin karantina ve kisitlamaya maruz
kaldigi Nisan ayinda talep dustsiu 20 mv/g’G asarken, Mayis ayinda 15-16 mv/g, Haziran ayinda
10 mv/g duzeylerine gerilemis, ortalama talep disusu ise 16,4 mv/g ile rekor kirmistir. Bu
doénemde oransal bazda talebi en ¢ok disen Urln jet yakiti olurken, miktar bazinda en buyuk
dUsUs benzin talebinde gergceklesmigtir. Petrol talebinde yilin geri kalaninda kademeli bir iyilesme
beklenirken, 2020 yilinin tamaminda talep kaybinin 8 mv/g dizeyinde gergeklesmesi
beklenmektedir.

Benzin ve jet yakiti marjlarinda tarihi digusler yasanirken motorinin agirlikli olarak ticari ulagimda
kullanilmasinin da etkisiyle motorin marjlari, gegcmis yil ortalamalarinin altinda kalmasina ragmen
Nisan ayinda benzin ve jet yakitina gore daha iyi performans gostermistir. Ancak Mayis ayindan
itibaren Covid-19’a bagh kuresel ekonomik zayifidin yani sira jet yakiti talebindeki tarihi digtsin
etkisiyle rafinerilerin jet yakiti Uretimini motorinle harmanlanmasi sonucu olusan arz fazlasi,
motorin marjlarini da baski altina almistir.

Mart ayinda pandemi etkisiyle tarihi dusuk seviyelere gerileyen talebe karsiik OPEC+
anlagsmasinin kesinti miktarinin artirilarak devam ettiriimesine yonelik goérismelerde c¢ikan
anlasmazlik sonucu ham petrol fiyatlari son 20 yilin en blyuk gunlik dustsund yasamistir. Arz
savasinin salgina bagli talep sokuyla es zamanl olarak yasanmasi petrol fiyatlarinda hizli bir
gerilemeye neden olmustur. Bu gelismeler sonucunda, Nisan ayinda OPEC+ Ulkeleri 9,7 mn
v/g’luk bir kesinti karari almigtir. OPEC+ Ulkelerinin Mayis ayindan itibaren kesinti anlagmasina
yuksek oranda uyduklari gozlenirken, Suudi Arabistan, Kuveyt ve BAE’nin taahhut ettikleri
miktardan daha yuksek kesinti yapmalari piyasa dengelerini olumsuz etkilemigtir. Bu kosullarda
2020 2. Ceyrek donemde gecen yilin ayni dénemine gére OPEC ham petrol Gretimi %13 oraninda
duserken, toplam petrol/sivi yakit arzi yaklasik 8 mv/g azalisla 92 mv/g seviyelerinde
gerceklesmistir.

OPEC+ Ulkelerinin taahhtt ettiklerin miktardan da fazla Gretimi dlstrmelerinin yani sira disuk
fiyat ortamina bagh olarak ABD, Kanada, Brezilya gibi OPEC dis1 édnemli Ureticilerinde Gretim
dasusleri fiyatlar: desteklemistir. Talepteki diislisiin azalmasinin da etkisi ile Nisan ayina 15,1 $/v
seviyesinde baslayan ham petrol fiyatlari Haziran sonunda 41,8 $/v diizeyine ylikselmistir.

Tdm bu gelismeler sonucunda, Akdeniz rafineri marji ilk yariyilin sonunda 0,6 $/varil diizeyinde
gercgeklesirken, Tlpras net rafineri marji 6zellikle daha avantajli ham petrol isleyebilme etkisiyle
1,06 $/v olarak gergeklesmistir.




Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu verilerine gore, Covid-19’a bagl piyasa daralmasi sebebiyle
2020 yili Ocak-Mayis doneminde gecen yilin ayni donemine gore Turkiye’de benzin tiketimi
%13,4 dususle 789 bin ton, motorin talebi ise %6,0 dusUsle 8,7 milyon ton gergeklesmistir.

Operasyonel Bilgiler

Covid-19 salginina bagli olarak talepte meydana gelen azalisin olumsuz etkilerini minimum
seviyeye indirmek amaciyla, izmir Rafinerisinde 5 Mayis itibari ile lretime ara verilmig, yeni
normale gegisin ardindan talepte gortlen toparlanma isaretleri ile beraber 1 Temmuz itibari ile
kademeli olarak Utretime baslanmistir.

Asagidaki tabloda goéruldtugu Uzere, gelismeler paralelinde ilk yariyilda; ham petrol ve yari mamul
olmak Uzere toplam 11,6 milyon ton sarja verilmis, %77’lik kapasite kullanimiyla 11 milyon ton
arin dretilmis ve déntsuim Unitelerinin etkin kullanimi ile beyaz drin verimi %82 seviyesinde
gercgeklestirilmistir. Bu dénemde &zellikle jet yakiti talebinin daha fazla etkilenmesi sebebiyle,
Uretim optimizasyonu kapsaminda jet yakiti dretimi disaralmastar.

; 2019 2020
Islenen Hampetrol (6AY) (6AY) Fark
Toplam Sarj (bin ton) 14.251 11.554 -2.698
Beyaz Uriin Verimi 77,4 82,0 4,6
API 324 31,3 -1,09
Kapasite Kullanimi % 95,0 77,0 -18,0
R 2019 2020
Uretim (1000 ton) (6AY) (6AY) Fark
LPG 497 344 -152 -31%
Nafta/Benzinler 2.952 2.219 -734 -25%
Jet Yakiti/Gazyagi 2.242 1.499 -742 -33%
Motorin 4.688 4.847 159 3%
Orta Distilat 6.929 6.346 -584 -8%
Fuel Qiller 1.658 80 -1579 -95%
Bitiimler 980 1.155 174 18%
Diger 640 809 169 26%
Toplam 13.658 10.952 -2.705 -20%
ilk yariyilda 8,8 milyon tonu yurt igine olmak (izere, toplam 11,5 milyon ton (riin satis

gercgeklestiriimistir.




Uriin Satiglari 2019 2020 Fark

(1000 ton) (6Ay) (6Ay)

LPG 500 326 -175 -34,9%
Nafta 205 10 -196 -95,3%
Benzinler 1.092 978 -114 -10,4%
Jet Yakiti 1.921 895 -1027 -53,4%
Motorin 4,977 4,449 -528 -10,6%
Orta Distilat 6.898 5.344 -1554 -22,5%
Fuel Oiller 547 196 -351 -64,1%
Bitimler 640 991 351 54,8%
Diger 511 633 123 24,0%
Askeri Uriinler 263 273 10 3,8%
Yurtici Satis 10.656 8.751 -1.905 -17,9%
ihracat 3.715 2.599 -1.116 -30,0%
Transit Satiglar 0 164 164 -
Genel Toplam 14.372 11.514 -2.858 -19,9%

Opet

Tlrkiye'de 1.187’si OPET, 535’i Sunpet olmak Uzere toplamda 1.722 istasyonu ve bes farkli
terminalinde toplam 1.069 bin m3’lik depolama kapasitesi ile akaryakit dagitim sektoriinde énemli
bir konumdadir.

Sektdrdeki pazar payini ve istasyon agini her gegen gun artiran OPET, Turkiye'de akaryakit
dagitim sektérinde tiketicinin ilk tercihi olma temel hedef ve prensibiyle hareket etmektedir.
OPET, Turkiye tuketiminde en son agiklanan verilerle Mayis sonu itibariyle beyaz Urinlerde
%19,41, siyah UrUnlerde ise %19,06 pazar payina sahiptir.

2009 yilinda Opet, Turk Hava Yollar Sirketi ile THY-OPET Havacilik Yakitlari sirketini kurmustur.
Sirket, havayolu ulasim sektérine ugak yakiti pazarlamaktadir.

Ditas

Ditas, Tlpras'in ham petrol ve petrol Grlnlerinin yurti¢i ve yurtdisinda denizyolu ile taginmasi
operasyonunu ylUritmenin yani sira, aktiflerindeki tankerleri zaman esasli ya da tek sefer esasli
olarak kiraya vermekte, kiraladigi tankerlerin igletmeciligini yapmakta, limanlarda terminal
hizmetleri vermekte ve sektérde faaliyet gOsteren firmalara aracilik ve acentelik hizmetleri
vermektedir. Ditag, 2006 sonrasi yeniden yapilanma ve buylime surecine girmigtir. Bu sureg
icerisinde sermayesi %100 Ditas’a ait 15 bagh ortaklik kurulmustur. Ditag faaliyetlerini, toplam
479.765 DW tonluk tG¢ ham petrol tankeri, 51.532 DW tonluk ham petrol/Grin tankeri, toplam
171.453 DW tonluk 10 Urdn tankeri, bareboat kiralanan toplam 46.031 DW tonluk 3 adet Urin
tankeri ve Tiprag'in izmit ile Aliaga limanlarinda ihtiyag duyulan rémorkérciliik ve palamar
hizmetleri icin 13 adet romorkor, 7 adet palamar botu, 2 adet servis botu ve 1 adet pilot botu ile
surdirmektedir.

Tupras’a operasyon ve maliyet avantaji saglayan Ditag, 2020 yilinin ilk yarisinda 5,3 milyon ton
ham petrol ve 2,8 milyon ton petrol Grinl tagimasi yapmistir. Ham petrol tagimalarinin %91,8’,
petrol Grind tasimalarinin  ise %70,2’si  Tupras rafinerileri ihtiyaci dogrultusunda
gerceklestirilmigtir. Ditag, 2020 yili Haziran sonunda toplam Urlin tasimalarinin %16,1’ini Opet,
%8,6’sin1 THY Opet, %5,1’sini ise diger dagitim kuruluglari adina yapmistir.
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Korfez Ulastirma

16 Haziran 2017 tarihinde Turkiye'nin ilk “Demiryolu Tren isletmeciligi (DTI) Y etki Belgesi’ni alan
Kérfez, DTIi faaliyetlerinin yani sira, Kirikkale-izmit parkurunda ve Kirikkale-Mersin-Batman
parkurlarinda ek tasima faaliyetlerini sahip oldugu “Demiryolu isletmeciligi Organizatér Belgesi”
ile ve TCDD lokomotifleriyle gerceklestirmektedir. Agirlikli olarak tehlikeli madde tasimaciligi
yapmakta olan Kérfez, 2020 yilinin ikinci ceyreginde faaliyet alanina cevher tagsimaciligini da dahil
etmig, iskenderun - Sivas — Divrigi hattinda TCDD lokomotifleriyle demir cevheri tagimalarina da
aracilhik etmeye baslamistir. 2020 yilinin ilk yarisinda 0,75 milyon ton drdn/ara Urdn tagiyan
Korfez, bu tonajin %68’ini kendi trenleri ile gerceklestirmistir.

2020 yilinda Korfez, sahibi oldugu 5 lokomotif ve TCDD’den uzun sureli kira anlagsmasi ile
kiralamis oldugu 5 lokomotifle operasyonlarini surdirmustir. Bu tasimalarda sahibi oldugu 439
adet vagon, Opet’'ten Subat 2020 tarihine kadar kiraladigi sonrasinda ise satin aldigi 26 adet
vagon, 150 adet uzun dénemli kiraladigi TCDD vagonu ve 150’ye varan sayilarda glnlik bazda
kiralanan sarnigh TCDD vagonu kullaniimigtir. Kirikkale Rafinerisi’nde yer alan vagon bakim
atélyesi, Turkiye’deki ECM standartlarina gére hizmet veren en kapsamli vagon bakim ve onarim
atélyesi olup, atdlyenin yiksek performansi vagonlarin maksimum verimlilikte calismasini
saglamaktadir.

2019 yil Temmuz ayinda Isvigreli Stadler firmasi ile imzalanan yiiksek teknolojik dzellikli 7 adet
dual yakith (dizel/elektrikli modlarinda galisabilen) lokomotif alimi, plana uygun olarak devam
etmekte olup lokomotiflerin 2022 yili ilk ¢eyrekte teslim alinmasi hedeflenmektedir. Ayrica
Tilomsas ile 35 RGNS tip vagon alimi sézlesmesi imzalanmistir. imalat devam etmekte olup 2021
yilinin ilk ¢ceyreginde teslim alinmasi 6ngoérulmektedir.

Londra Ticaret Ofisi

2018 yili sonunda kurulan Londra Ticaret Ofisi’nin temel amaci Avrupa’nin petrol ticaretinde en
onemli merkezinden birinde yer alarak piyasaya daha yakin katilim saglamak, piyasa bilgilerine
daha hizli ulasmak ve Tulrkiye'deki mevcut rafineri sistemini optimize edecek sekilde arbitraj
firsatlari ve 3. parti ticaretten ilave katma deger yaratmaktir.

2020 yihinin ilk yarisinda agirhikh olarak benzin/reformat trinleri olmak tzere toplam 1.111 bin ton
(34 adet) kargo ihracati Londra Ticaret Ofisi araciligi ile yapilmistir. Ayni dénemde, Tlpras
rafinerilerinin yakit ve ara Urun ihtiyacini karsilamak tzere toplam 772 bin ton (26 kargo) dusuk
kikurtlt fuel oil, atmosferik straight-run fuel oil ve vacuum gasoil ithalati Londra Ticaret Ofisi
araciligi ile gercgeklestirilmistir.

Yatirim
Tlpras, Ulkemizin enerji ihtiyacinin karsilasmasinda stratejik dneminin bilincinde olarak, 2020

yilinin ilk yarisinda modernizasyon ve enerji verimliligi konularinda projelerini sirdurerek toplam
70 milyon dolar (46 milyon dolar rafinaj) yatirim harcamasi gergeklesmistir.




Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Tlpras Ar-Ge Merkezi ¢calisma alanlarinda bir Avrupa Birligi 7. Cergeve, iki EUREKA, dért UFUK
2020, bir ARDEB 1003 ve yirmi dokuz TEYDEB onayl proje tamamlanmistir. Mevcut durum
itibariyle iki TEYDEB ve sekiz UFUK 2020 onayli proje devam etmektedir. Yakin zamanda dort
UFUK 2020 projesi de fonlanmaya hak kazanmistir. Tipras, TUBITAK ve AB fonlarinca
onaylanmis projelerinin yani sira, on dort projeyi de 6z kaynaklariyla yuriatmektedir.

Avrupa Komisyonu tarafindan 1 Mart 2020 tarihinde yayinlanan resmi verilere gére UFUK 2020
programindan en ylUksek finansal destedi alan Turk Sanayi Kuruluglari arasinda Tupras Ar-Ge
Merkezi, toplam on iki UFUK 2020 projesi ile 6,02 milyon Euro destek almaya hak kazanarak
Tarkiye’'nin en basaril ikinci sanayi kurusu olmustur.

Tupras’in fikri haklar calismalari ¢ergcevesinde 2019 yilinda 9 adet ulusal patent ve 1 adet faydall
model basvurusu yapilmistir. 2020 yili Temmuz ayi sonuna kadar ise 2 adet uluslararasi patent
basvurusu; 1 adet Avrupa patenti basvurusu ve 1 adet ulusal basvuru gergeklestiriimistir. Bdylece
Ar-Ge Merkezi’'nin faaliyete gegcmesinden bu yana yapilan toplam patent basvurusu sayisi 68’
ulusal, 28’i uluslararasi olmak Uzere 96’ya ulasmistir. TUpras Ar Ge Merkezi 2019 yilinda 33 adet
ve 2020 yili Temmuz ayi sonuna kadar ile 15 adet olmak Uzere toplamda 48 adet uluslararasi ve
ulusal bilimsel yayina imza atmistir.

Finansal Veriler

Covid-19 tedbirlerinin akaryakit drin talebi Uzerinde olusturdugu olumsuz etkiler ve Urin
marjlarinda gorulen zayiflamanin neticesinde 1.438 milyon TL faaliyet zarari kaydedilmis, dusuk
faaliyet karhligina ek olarak TL’deki deder kaybi nedeniyle yasanan kur zararinin da etkisiyle
2020’nin ilk yarisinda 2.450 milyon TL net zarar kaydedilmigtir.

Tlpras yuruttiga dinamik ve disiplinli finansman politikalari ile iginde bulundugumuz dalgali
dénemde giiclii bilangosunu korumustur. Oniimiizdeki dénemde de sirketimizin operasyonlarini
destekleyecek sekilde glcli bilangonun devamliligini hedefleyen etkin finansman ydnetimi esas
olmaya devam edecektir.

OZET BILANGO (Bin TL) 31 Ara 2018 31 Ara 2019 30 Haz 2019 30 Haz 2020

Dénen varliklar 20.962.205 27.918.955 29.730.712 27.389.948
Duran varliklar 19.073.522 27.592.603 26.550.349 28.161.249
Toplam Varliklar 40.035.727 55.511.558 56.281.061 55.551.197
Kisa Vadeli Yukumlilikler 15.949.538 28.120.266 26.991.956 26.443.538
Uzun Vadeli Yukdmlulukler 14.140.360 14.254.752 16.263.547 18.779.322
Ana Ortakliga Ait Ozsermaye 9.824.629 12.962.835 12.885.093 10.132.539
Azinlik Paylari 121.200 173.705 140.465 195.798
Toplam Kaynaklar 40.035.727 55.511.558 56.281.061 55.551.197




OZET GELIR TABLOSU (Bin TL) 31 Ara 2018 31 Ara 2019 30 Haz 2019 30 Haz 2020
Net Satiglar 88.552.170 89.600.776 44.660.839 26.219.118
Brit Kar 9.224.323 4.884.287 2.662.369 -19.626
Esas Faaliyet Kari 5.736.300 2.230.137 1.560.633 -1.437.791
FAVOK 8.908.374 4.039.031 2.345.508 -814.163
Strdurdlen faaliyetler vergi oncesi 3.724.380 -311.348 273.630 -3.126.977
kari/(zaran)

Donem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 3.712.789 525.837 495.280 -2.449.849
Donem Kari (Azinlik Paylari) 48.656 59.493 28.329 38.473
ONEMLI ORANLAR 31 Ara 2018 31 Ara 2019 30 Haz 2019 30 Haz 2020
Ozsermaye Getirisi (%) (Ana Ortaklik) 36,76 4,62 8,72 -42,48
Cari Oran 1,31 0,99 1,10 1,04
Hisse Basina Kar 14,83 2,10 1,98 -9,78
Temettl (BIiNTL) 3.406.452 3.793.851 3.793.851 -

Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Onemli Husus ve Gelismeler
Yoktur.
Sirketin Risk Yonetim Politikasi

Tiprag'ta, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 28 Temmuz
2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Risk Yonetimi Komitesi kurulmustur. Tlpras Risk
Yonetim Komitesi, 1 Temmuz 2012 tarihinde yururluge giren 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun
378’inci maddesine uyum ve Yoénetim Kurulu blinyesindeki komitelerin etkin galismasini saglamak
amaciyla, Sirket’'in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye disurebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismalar yapmaktadir. Komitenin bagkanhgini Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Ayse Canan
Ediboglu, Uyeligini Yénetim Kurulu Uyesi Erol Memioglu siirdirmektedir.

Tlpras’ta risk ydnetiminin temelinde yatan felsefe, varliklarin degerlerinin korunmasi, teknik
emniyet, isletme glvenirligi ve sUrdUrllebilirlik esaslarina dayanmaktadir. Risk yonetiminde her
alandaki potansiyel riskleri 6ngorebilmek, dederlendirmek, yonetmek, izlemek ve gerekli faaliyet
planlarini énceden olusturmak amaciyla proaktif metotlar benimsenmistir.

Tlapras’in maruz kaldigi baslica riskler; tehlike ve cevre riskleri, finansal riskler, ticari riskler,
operasyonel riskler, stratejik riskler, uyum ve yasal riskler, itibar riskleri olmak Uzere toplam yedi
ana baglik altinda takip edilmektedir.

Sirketimizin faaliyetleri geredi bulundurdugu ham petrol ve drun stoklari, uluslararasi piyasalarda
belirlenen fiyatlarla degerlenmektedir. Ham petrol alim anlagsmalarinin énemli bir kisminda ileri
tarihli fiyatlandirma mekanizmasi kullanilarak stok fiyat riski buylk olgude bertaraf edilmektedir.
Riske maruz stoklar fiyat riskinden korunmak amaciyla finansal enstrimanlar kullanilarak hedge
edilmektedir. Ayrica Urin marjlarinda hedeflenen karlihgi koruma amagli Risk Politikasi
cercevesinde ve piyasa kosullari imkan verdigi Olgude turev enstrimanlarla hedge islemi
yapillmaktadir.
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i¢ Kontrol Sistemi ve ig Denetim

Tipras'ta denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi i¢ Denetim Standartlari ve Tipras Etik
ilkeleri’nin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Tiipras Risk Ydénetimi ve Denetim
Birimi tarafindan mali, operasyonel, risk, sureg, yasal uyum, is etigi ve suistimal ana basliklarinda,
yillar itibariyla risk odakh yaklasimla belirlenmis sire¢ ve konular tzerinden yuritulmektedir.

Tlpras'in faaliyet ve hizmetlerinin etkin, givenilir ve kesintisiz bir sekilde yurutilmesini, muhasebe
ve mali raporlama sisteminden saglanan ve konsolide finansal tablolarda kullanilan bilgilerin
butinlugand, tutarlihgini, gavenilirligini, zamaninda elde edilebilirligini ve glvenligini saglamak
amaciyla devamli olarak gerceklestirilen i¢ kontroller sirasinda olusan tespitler Sirket Yonetimi ile
paylasiimakta, birimlerin alacagi aksiyonlar ve hangi asamada olduklari sistemli bir sekilde takip
edilerek sureclerin iyilestiriimesine yonelik calismalara eslik edilmektedir.

Ongoriiler

Tim dinyada etkili olan Covid-19 salgininin akaryakit Grlin talebi ve marjlari Gzerinde olusturdugu
olumsuz etkiler sonrasi gelecege yonelik beklentilerimiz 20 Nisan 2020 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda agiklanmistir. Bu beklentiler belirlenirken Covid-19 salgininin ham
petrol ve akaryakit GrUnlerinin talebi Uzerindeki etkilerinin Haziran ayindan itibaren azalmaya
baslayacagi ve Agustos ayindan itibaren ekonomik aktivitenin normale donecegdi varsayilimistir.

Hedef ve beklentilerde herhangi bir degisiklik 6ngorilmemekte, kapasite kullanim oranini %80-
85, Uretim 24,0 milyon ton ve ithal edilip satilan Urlnlerle beraber satis hacmimiz yaklasik 25,0
milyon ton olarak hedeflenmektedir. Tlpras Net Rafineri Marji 3,0 — 4,0 $/v, Akdeniz Kompleks
Marji 1,0 — 2,0 $/v olarak 6ngorilmektedir. Yaklasik 125 milyon dolar olan belirlenen rafinaj yatirim
beklentisinde de bir degisiklik beklenmemektedir.

CEKINCE Bu raporda ileriye doniik bazi goriis ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket’in veya
Sirket’in bagl ortakliklaruin ya da is ortakliklarimin Yonetimlerinin gelecekteki duruma iligkin su andaki
goriislerini yansitmaktadir ve belli varsayimlart icermektedir. Ancak ger¢eklesmeler, ileriye doniik goriisleri
ve tahmini rakamlart olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak
farklilik gosterebilecektir.
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